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Els trets més destacats

e Baixen les perspectives de I'economia mundial, la Reserva Federal
manté la politica monetaria expansiva i I'evolucié de la zona euro i
Espanya millora lleugerament.

e L’economia catalana deixa enrere els valors negatius. EI PIB es
manté estable durant el segon trimestre, pero cau un 1,3 % en taxa
interanual. El sector industrial augmenta un 0,5 % interanual.

e Encomparacié amb I'any passat, durant els cinc primers mesos del
2013 les exportacions han avancat més déebilment (1,3 %) i les
importacions han caigut amb més forca (-7,1 %).

e S’atenua la destruccio d’ocupacio el segon trimestre, tot i que
encara cau un 4,6 % interanual, segons I'EPA, i un 3,3 %, segons les
dades d’afiliaci6 a la Seguretat Social. La taxa d’atur baixa fins al
23,8 %.

e A Catalunya la inflacio se situa en un 2,6 % el juny, pero tot apunta
que I'evolucié dels preus es moderara —com ja mostra a Espanya
I'indicador avancat de juliol.

e Les tarifes salarials s’han incrementat un 0,66 % en els pocs
convenis laborals que s’han pactat fins al juny. Els costos salarials
cauen un 1,1 % el primer trimestre.

e S’aguditza la caiguda del crédit financer, en part a causa del traspas
de credits a la Sareb. Es tornen a incrementar les taxes de
morositat

e Despreés de mig any en perdues, I'|BEX 35 recupera beneficis
el juliol i tanca els primers set mesos de I'any amb un guany
del 3,3 %.

e Els comptes de la Generalitat es mantenen en prorroga, just quan
el Consell de Politica Fiscal i Financera acaba de fixar el limit de
deficit de la Generalitat en I'1,58 % del PIB. Durant la primera
meitat de I'any la recaptacio tributaria de la Generalitat cau un
0,7 % i la que fa I'Estat a Catalunya augmenta un 0,1 %.

4 Nota de Conjuntura Economica. 77 Juliol de 2013 I'

M

I} Generalitat de Catalunya
¥ Departament d'Economia
i Coneixement




1.
| 'entorn de I'economia catalana

L’FMI empitjora les seves previsions de creixement internacional,
per la desacceleracié de les economies emergents i per la llarga
crisi de la zona euro

Els darrers mesos I'economia internacional ha donat senyals de menys
fortalesa del que s’esperava: a la zona euro la crisi s’allarga, alhora que
les economies emergents registren una desacceleracié, en part perqué
creix menys la demanda externa i el juny va augmentar la inestabilitat
financera. De fet, després d’un periode de relativa calma, el juny els
mercats financers han tornat a registrar greus tensions financeres a
escala internacional, amb caigudes dels indexs borsaris i increments

Previsions de creixement economic
(% de variacio interanual del PIB)

Diferencia amb
les projeccions

Projeccions d'abril
2012 2013 2014 2013 2014
Economia mundial 31 3,1 3,8 -0,2 -0,2
Economies avangades 1,2 1,2 2,1 -0,1 -0,2
Estats Units 2,2 1,7 2,7 -0,2 -0,2
Japo 1,9 2,0 1,2 0,5 -0,3
Unié Europea -0,2 -0,1 1,2 -0,1 -0,1
Regne Unit 0,3 0,9 1,5 0,3 0,0
Zona euro -0,6 -0,6 0,9 -0,2 -0,1
Alemanya 0,9 0,3 1,3 -0,3 -0,1
Franca 0,0 -0,2 0,8 -0,1 0,0
ltalia -2,4 -1,8 0,7 -0,3 0,2
Espanya -1,4 -1,6 0,0 0,0 -0,7
Economies emergents
i en desenwlupament 4,9 5,0 54 -0,3 -0,3
Xina 7,8 7.8 7,7 -0,3 -0,6
india 3,2 5,6 6,3 -0,2 -0,1
Russia 3,4 2,5 3,3 -0,9 -0,5
America llatina 3,0 3,0 3,4 -0,4 -0,5
Africa subsahariana 4,9 51 5,9 -0,4 0,2
Orient Mitja i nord d'Africa 4,5 3,0 3,7 -0,1 0,1

Font: World Economic Outlook (juliol de 2013).
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dels tipus d’interes del deute sobira: en primer lloc, es van produir
tensions a la Xina quan el banc central xinés va retardar la provisio de
liquiditat a alguns bancs que operen en segments poc supervisats; en
segon lloc, els mercats es van agitar quan la Reserva Federal va
insinuar la possibilitat que en un termini d’uns quants mesos s’inicir un
gir en la relaxacié monetaria dels EUA, tot i que posteriorment la
Reserva ha matisat que aixd nomeés tindra lloc quan la recuperacio resti
plenament consolidada. Encara que les tensions han cedit, aquests
episodis d’inestabilitat financera han perjudicat especialment les
economies emergents, que han registrat sortides de capitals i caigudes
de les seves monedes. Com a consequéncia, a principis de juliol I'FMI
ha empitjorat les seves projeccions de creixement de manera
generalitzada: segons aquest organisme, I'economia mundial creixera
un 3,1 % enguany i un 3,8 % el 2014, en tots dos casos dues décimes
menys que en les seves previsions anteriors, del mes d’abril.

Tot i que enguany el creixement dels EUA sera moderat (1,7 %),
els indicadors més recents apunten que millorara

El segon trimestre del 2013 el PIB dels EUA va créixer més del que
s'esperava, un 1,4 % interanual (un 1,7 % en taxa anualitzada), tot i la
repercussio de 'anomenat sequester (les mesures automatiques de
reducci6 de despesa publica que van entrar en vigor el mes de marg).
L'FMI considera que els efectes de la forta consolidacio pressupostaria
es continuaran notant fins al 2014, de manera que I'’economia
continuara creixent pero amb un ritme pausat. L’any 2013 registrara
un avang d'un 1,7 % i s’espera que el 2014 s’accelerara fins al 2,7 %.
Sembla que es consolida la recuperacio del sector immobiliari, tot i que
encara no esta exempta de riscos, com ara el repunt recent en els tipus
d’interés hipotecaris. Al mateix temps, el mercat laboral mostra signes
de millora i la taxa d’atur segueix una lenta reduccio (és del 7,6 % el
mes de juny). També s’espera que es recuperi la inversid, gracies al bon
comportament dels beneficis empresarials.

El creixement del Japd, impulsat pel consum i la demanda
externa, és meés fort del que s’esperava

L’economia japonesa esta superant les expectatives, gracies a I'impuls
de les exportacions netes i a la recuperacié de la demanda interna. Un
dels elements que ha resultat clau en la millora de la confianca és el
canvi d’estrategia de la politica monetaria, que ha adoptat un to molt
expansiu. La relaxacié monetaria sembla que també esta donant fruits
en el terreny de la deflacid, ja que els preus de consum han registrat el
primer creixement interanual en un any. Aquest nou escenari ha fet
revisar a I'al¢ca el creixement que havia previst I'FMI per a aquest any:
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ara pronostica un avancg d’'un 2 %, mentre que I'abril preveia un
creixement d’'un 1,5 %. No obstant aixo, el 2014 el creixement s’alentira
finsaun 1,2 %, ates que I'entorn global sera més feble, en particular pel
gue fa a les economies emergents asiatiques, que s6n uns socis
comercials molt rellevants per al Japo.

Creixement interanual del PIB (%)
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Font: Eurostat, INE i Bureau of Economic Analysis.

Perspectives menys optimistes per a les economies emergents

Durant els darrers mesos les economies emergents han donat mostres
de menys fortalesa: la demanda externa ha empitjorat i la demanda
domestica s’ha afeblit. A més, aquesta situacio ha estat forca
generalitzada, ja que gairebé totes les regions emergents han
experimentat tensions financeres i sortides de capital. En aquest sentit,
I’expectativa d’'una politica monetaria menys expansiva als EUA pot
agreujar la situacio, perque incrementa el risc que les condicions
financeres empitjorin. Addicionalment, la caiguda dels preus de les
materies primeres també ha afectat negativament els paisos que
n’exporten. Tot i que aquest panorama és menys positiu que el de fa
uns quants mesos, el creixement de les economies emergents
continuara sent notable: I'FMI pronostica que avangaran un 5 % el
2013 iun 5,4 % el 2014.

L'area emergent més dinamica continuara sent la de les economies
asiatiques, que registraran creixements d’un 7 %, aproximadament. Pel
gue fa a America llatina, la revisio a la baixa ha estat substancial, a
causa de I'empitjorament de les perspectives del Brasil (on es
combinen el desequilibri exterior i fiscal, I'’elevada inflacio i el malestar
social). L'FMI preveu que el conjunt de les economies llatinoameri-
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canes creixera un 3 % enguany (mig punt per sota de la previsio del
mes d’abril) i 3,4 % el 2014. També es preveu que el creixement de
I’economia russa seguira un ritme forca més lent: només creixera un
2,5 % el 2013, a causa de la caiguda del preu de les matéries primeres,
mentre que I'any vinent ho fara un 3,3 %.

Evolucio del preu del barril de petroli Brent
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*La darreradadadel 2013 correspon al preu mitja de I'L al 25 de juliol del 2013.
Font: Banc d'Espanya i Ministeri d'Economia i Competitivitat.

Les autoritats economiques xineses volen moderar el creixement
del crédit en el segment bancari poc supervisat

La principal economia emergent, la Xina, déna mostres d’una expansi6
més lenta: el creixement del segon trimestre, d’'un 7,5 % interanual, és
dues decimes inferior al del primer trimestre. Els indicadors recents
reflecteixen menys dinamisme en la demanda interna i, sobretot, en la
demanda externa, afectada per I'atonia de les economies avancades.
L'FMI ha rebaixat la previsio de creixement de I'economia xinesa, tot i
gue continua sent elevada, atés que es pronostica que sera d’un 7,8 %
enguany, i d’'un 7,7 %, el 2014. L’aspecte que més preocupa és el credit,
gue podria frenar després del dilatat periode d’expansio que ha
registrat: en gran part el seu dinamisme s’ha basat en el creixement del
segment bancari amb baixa supervisio (anomenat shadow banking), i
ara el Banc popular de la Xina pretén restringir els fons destinats a
aquest ampli mercat informal, pero si aquesta politica s’aplica de
manera molt brusca, el crédit pot frenar en excés. En definitiva, les
autoritats han d’estar preparades per a una etapa de més inestabilitat
financera i, en aquest sentit, segons I'FMI, les principals eines per
reconduir la situacio seran els instruments regulatoris, aixi com la
posada en marxa de reformes estructurals que reforcin el creixement
de la demanda i del consum interns.
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L’economia de la zona euro, que no aconsegueix eliminar la
fragmentacio financera, caura un 0,6 % enguany

La zona euro continua acusant els efectes combinats de fragmentacio
dels mercats financers, feble activitat economica i consolidacio fiscal.
Els canals de transmissié de la politica monetaria continuen sent
ineficacos, i les condicions crediticies, molt més restringides als paisos
de la periferia que a les economies centrals. Amb tot, alguns indicadors
recents conviden a pensar en un to una mica més optimista; aquest és
el cas de I'index PMI, que el mes de juliol ha experimentat el valor més
alten un any i mig. L’FMI preveu que el 2013 I'economia caura un

0,6 %, dues décimes més que el valor que es preveia el mes d’abril.
S’espera que el 2014 el creixement del PIB tornara a ser positiu, tot i
gue amb moderacié (0,9 %). No obstant aix0, I'escenari continua sent
molt fragil, i els riscos de noves tensions financeres encara s6n molt
grans, tal com demostren els augments de les primes de risc que es van
produir el juny, després de les declaracions de la Reserva Federal.

Evolucio del tipus de canvi de I'euro
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Font: BCE.

Entre els grans paisos de la Unié Economica i Monetaria (UEM),
segons I'FMI, el 2013 només Alemanya registrara un creixement
positiu, d'un 0,3 %. De tota manera, aquesta previsié s’ha revisat a la
baixa de manera considerable i, a més, cal tenir en compte que
Alemanya ha convocat eleccions legislatives per al setembre. D’altra
banda, el 2013 Franc¢a experimentara una contraccio del PIB d'un
0,2 %, i Italia, d’'un 1,8%. L'FMI preveu que el 2014 tots tres estats
creixeran modestament (un 1,3 % Alemanya, un 0,8 % Franga i un
0,7 % Italia).
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En la cimera de juny s’ha definit el mecanisme unic de resolucio,
gue fixa com ha de ser la intervencio d’entitats financeres

El retard de les reformes clau a escala de la UEM també ha anat
clarament en contra de la sortida de la crisi. S’han fet certs progressos
cap a la unié bancaria, de manera que la supervisio Unica sera una
realitat el 2014. Al mateix temps, s’ha adoptat un enfocament bail in en
la definicid de les regles d’intervencio d’entitats financeres amb
problemes. Aixo significa que, prioritariament, els rescats els hauran
d’assumir els accionistes, els creditors i els titulars de grans diposits.
De tota manera, no s’elimina del tot el cercle vicios entre riscos
bancaris i riscos sobirans, ja que només es preveu en casos molt
excepcionals la recapitalizacio directa d’entitats a partir del mecanisme
europeu d’estabilitat. EI paper del BCE també pot resultar crucial a
I’hora de posar en marxa mesures que eliminin la fragmentacio
financera a la zona euro: el mes de maig va reduir els tipus d’interes
oficials fins a un 0,5 % i després ha adoptat altres decisions rellevants,
com I'ampliacio del ventall d’actius que accepta com a col-lateral o el
manteniment de la provisié de liquiditat a la banca. EI BCE també
estudia mesures per promoure el credit a les pimes (es planteja
impulsar titulitzacions d’aquests credits al mercat).

Evolucié del rendiment del deute public a deu anys (%)
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Nota:les dades arriben fins al 21 de juliol del 2013.
Font: Banc d'Espanya, Reuters i Bloomberg.

L’economia espanyola modera la caiguda interanual, que passa
d’'un 2 % el primer trimestre del 2013 a un 1,7 % interanual el
segon trimestre

La dada avancada de I'INE posa de manifest que el segon trimestre del
2013 I'economia espanyola ha alentit la contraccid, amb una caiguda
del PIB d’un 0,1 % intertrimestral (el descens més suau des del tercer
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trimestre del 2011). Al mateix temps, la reduccio interanual del PIB,
gue també ha tocat fons, passa d'un descens d’'un 2 % interanual el
primer trimestre a un 1,7 % el segon. Aix0 suggereix que probablement
s’esta arribant a una certa estabilitzacio, tot i que I'escenari presenta
encara riscos significatius, sobretot els relacionats amb les adverses
condicions financeres, els efectes derivats de la consolidacio fiscal i la
incertesa del mercat laboral.

Malgrat el to menys negatiu de I'economia espanyola, I'FMI es mostra
forca pessimista i apunta que I'activitat caura un 1,6 % I'any 2013 i
mantindra un creixement nul el 2014. Aquestes perspectives son forca
més negatives que les que el Ministeri d’Economia i Competitivitat ha
publicat a finals de juny, ja que xifra que el 2013 el descens sera un

1,3 %, mentre que preveu que el 2014 creixera un 0,5 %.

Previsions macroeconomiques de I'economia espanyola
(% de variacio anual, excepte si s'indica el contrari)

Projeccions
2012 2013 2014
PIB (% de variacio real) -1,4 -1,3 0,5
Demanda interna® -3,9 -3,6 0,6
Despesa en consum final privat? 2,1 -2,5 0,0
Despesa en consum de les adm. publiques -3,7 4,4 -2,9
Formacio bruta de capital fix -8,7 -6,7 -0,2
Demanda externa® 2,5 2,3 1,2
Exportacié de béns i seneis 3,1 3,8 58
Importacio de béns i serveis -5,0 -3,6 2,7
Ocupacio laboral® -4,4 3,4 0,4
Taxa d'atur (% de la poblacio activa) 25,0 27,1 26,7
Capacitat (+) o necessitat (-) de finangament
amb la resta del mén -0,2 2,0 2,9
Deflactor del PIB 0,1 1,4 1,4

1 Contribucié al creixement del PIB.

2Llars i institucions sense finalitat de lucre al servei de les llars.
3 Ocupacioé equivalent a temps complet.

Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat (28 de juny del 2013).

Les previsions del Ministeri assenyalen que la demanda interna es
continuara ajustant a la baixa, llastada per I'elevat atur i la restriccio de
credit, si bé de cara al 2014 la contraccio es moderara notablement.
Enguany la demanda externa mantindra el bon comportament i
I’'aportacié positiva a la variacié del PIB: les dades més recents
confirmen el dinamisme de les exportacions, que s’estan reorientant
més cap als mercats emergents. El descens més suau en l'activitat
economica tambe es traduira en una caiguda meés moderada de
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I’'ocupacio: les dades de I'Enquesta de poblacio activa (EPA) del segon
trimestre ja apunten cap a aquesta direccié. Tanmateix, la taxa d’atur
continuara registrant valors récord el 2013, i el 2014 descendira
exclusivament com a consequiéncia del retrocés de la poblacio activa.
Per acabar, la relaxacio dels objectius de déficit public acordats per les
autoritats europees també ha de contribuir a la sortida de la recessio:
cal recordar que I'any 2013 el deficit public d’Espanya s’haura de reduir
finsaun 6,5 % del PIB.
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2.
El producte interior brut

El PIB es manté estable durant el segon trimestre

El segon trimestre del 2013 I'economia catalana ha deixat enrere els
resultats negatius i s’ha mantingut estable, amb una variacio
intertrimestral nul-la. Tot i que en comparacié amb el trimestre
anterior la correccio d’aquest trimestre és moderada, es constata que
continua la tendencia de redregcament de I'economia (la variacio
intertrimestral del quart trimestre del 2012 va ser -0,7 %; la del primer
del 2013, -0,1 %, i la del segon, O %). Els resultats intertrimestrals del
segon trimestre provenen de I'avan¢ de dades que elaboren
conjuntament I'ldescat i el Departament d’Economia i Coneixement;
aquest avang xifra, al mateix temps, la variacio interanual del segon
trimestre en -1,3 %.

Evolucié del PIB a Catalunya
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Font: Idescati Departamentd'Economia i Coneixement.

La recuperacio de I'economia continua depenent del sector
exterior i es planteja amb moltes incerteses

El fet que els resultats recents de I'economia catalana siguin més
positius es deu a factors interns i externs, pero sén aquests darrers els
més significatius, ja que és el pilar exterior el que sosté la demanda.
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Evolucio del producte interior brut a Catalunya
Dades amb els efectes estacionals i de calendari corregits (% de variacio interanual)

2012 2013

Mitjana anual 1r trimestre 2n trimestre 3r trimestre 4t trimestre  1r trimestre® 2n trimestre?

Agricultura -8,0 -5,4 -8,4 -9,4 -8,5 -3,4 0,4
Industria -1,1 -0,5 -0,9 -2,2 -0,6 -0,3 0,5
Construccié -7,5 -6,5 -7,4 -8,1 -8,0 -6,4 5,1
Sereis -0,5 0,6 -0,4 -0,7 -1,4 -1,6 -1,4
PIB pm -1,3 -0,4 -1,2 -1,6 -1,8 -1,7 -1,3

1 Dades del primer trimestre del 2013 revisades el 31 de juliol del 2013.

2Dades d'avang.
Font: Idescat i Departament d'Economia i Coneixement.

Aixi i tot, cal dir que, en general, la dinamica de les exportacions de
Catalunya a I'estranger ha perdut la forca de I'any passat. L’entorn
europeu ha continuat millorant els darrers mesos, com confirmen els
indicadors de confianca, tant de negoci com de consum, del mes de
juliol. Tanmateix, I'FMI acaba de revisar a la baixa les previsions per
als anys 2013 i del 2014 corresponents al conjunt de la zona euro, aixi
com les expectatives de I'economia mundial, i singularment, la dels
paisos emergents, la qual cosa dibuixa un panorama internacional més
debil. En I'ambit interior, la lleugera moderacio6 de la davallada de la
demanda interna ha ajudat a frenar la caiguda de I'activitat, pero la
capacitat de reaccio de la demanda interna a curt termini es presenta
molt escassa si es té en compte el grau d’endeutament de I'economia,
I’elevat volum de I'atur i la manca de credit; tot aixo s’afegeix a I'esforg
gue han de fer les administracions publiques per controlar el deficit
public. Atesa aquesta situacio, el creixement economic ha de continuar
confiant prioritariament en la demanda externa. Pero també en aquest
front les expectatives de creixement han de ser molt prudents, ja que,
com s’ha comentat més amunt, les previsions mundials s’han
desaccelerat i el risc de desestabilitzacié de la zona euro no s’ha esvait
del tot, malgrat els avancos recents cap a la unié bancaria.

El valor afegit brut del sector industrial ha augmentat un 0,5 %
interanual

La millora que ha experimentat I'economia catalana el segon trimestre
s’ha manifestat especialment en la indUstria, sector en que I'evolucié de
les exportacions de béns i la contencié de la caiguda de la demanda
interna han incentivat I'activitat; en termes interanuals, el sector
industrial ha augmentat un 0,5 % el valor afegit brut durant el segon
trimestre.
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Evolucié de I'index de produccié industrial
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Font: Idescat.

Evoluci6 de la producci6 industrial
Mitjana mobil de 12 mesos fins al maig (% de variaci6 interanual)

Productes farmaceutics
Magquinaria i equips mecanics
Alimentacio, begudes i tabac
Paper i arts grafiques

Energiai aigua

Transformacié de cautxu i plastics
Equips eléctrics, electronics i optics
Resta de manufactura

Total sector industrial

Total indUstries manufactureres
Quimica

Material de transport

Téxtils, confeccid, cuir i calgat
Metal-lirgia i productes metal-lics
Productes minerals no metal-lics
IndUstries extractives

-32 28 -24 -20 -16 -12 -8 -4 0 4 8 12 16

m2013 m2012
Font: Idescati INE.

Els darrers mesos les taxes de variacio de la producci6 industrial han
recuperat els valors de signe positiu que es van interrompre la segona
meitat de I'any 2011. Aix0 no obstant, aquesta millora no és
homogénia. Només algunes produccions s’han beneficiat clarament
d’agquesta tendéncia a I'alca, com és el cas de les branques de productes
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farmaceéutics, de maquinaria i equips mecanics, d’alimentacio, begudes
i tabac, de paper i arts grafiques, i d’energia i aigua, que han augmentat
la produccio mitjana dels dotze darrers mesos. Altres branques, com
ara material de transport i transformats de cautxu i plastics, s’han
incorporat meés recentment a aquesta dinamica a l'al¢a, que encara no
es reflecteix en les dades anuals.

La millora de competitivitat internacional de I'economia catalana,
derivada especialment de la reducci6 dels costos laborals unitaris, ha
incentivat el mercat exterior i la produccio industrial, la qual cosa es fa
evident quan es compara I'’evolucio industrial de Catalunya amb la del
nostre entorn europeu. De fet, les dades més recents, de maig del 2013,
mostren que la produccio industrial es comporta forca millor a
Catalunya que al conjunt de la zona euro i dels paisos europeus més
potents.

Evolucid de la produccio industrial ala zona euro
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Dades amb els efectes de calendari corregits.
Font: Idescat, INE i Eurostat.

Tot i que la construccio modera la disminucid, cau un 5,1 %
interanual el segon trimestre

En el sector de la construccié continua la perdua d’activitat iniciada el
2008. No obstant aix0, enguany la caiguda s’ha moderat, de manera
gue la taxa interanual del segon trimestre s’ha situat en -5,1 %. Encara
que el preu de I’habitatge acumula una rebaixa del 40 % des de
principis del 2008, la construccid residencial (ja practicament en
minims) continua disminuint, com a consequeéncia del gran nombre
d’habitatges que hi ha per vendre. En aquest sentit, les dades meés
recents aporten unes expectatives més positives, ja que s’ha
desaccelerat el retrocés de la compravenda d’habitatges nous (a
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Espanya ha augmentat), la qual cosa pot ser un indici que canvia la
tendencia de forta contraccié dels darrers anys. Pel que fa al subsector
d’enginyeria civil, el retrocés de la inversio publica continua mantenint
la produccio a la baixa, per bé que els darrers mesos la licitacié publica
ha deixat de caure a Catalunya, gracies a les obres licitades per I’Admi-
nistracio central i les administracions locals, que ajudaran el sector.

Preus de I'habitatge nou
120 -

"o F

100 —
20

Index de preus. Base 2007 =100

L 1 Ut T I 1 B O 1 [ A"
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

—Catalunya—Espanya
Font:IME.

Es modera el retrocés dels serveis de mercat i dels de no-mercat

L’evolucidé del valor afegit brut del sector de serveis continua registrant
valors negatius (-1,4 % interanual el segon trimestre); d’'una banda, a

Indicadors d'activitat de mercat del sector de serveis
(variacid interanual de la mitjana mobil de tres mesos)
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causa de la forta caiguda de la despesa en consum de les llars i, de
I'altra, perqué la consolidaci6 fiscal continua fent retrocedir la despesa
en consum de les administracions publiques. No obstant aixo, els
indicadors de les activitats de mercat d’aquest sector (com ara la xifra
de negocis) mostren que se n’ha alentit el retrocés, en especial en el
comerg (tot i que manté taxes negatives). D’altra banda, els indicadors
de clima empresarial avalen la millora del comportament del sector.
També s’ha moderat la disminucio en els serveis de no-mercat, segons
es dedueix de les dades d’afiliacio a la Seguretat Social.

El sector turistic manté el dinamisme gracies a l’afluencia de
turisme estranger

Cal fer una referencia especifica a les activitats turistiques, que, com en
el cas de les exportacions de béns, estan pal-liant la forta debilitat de la
demanda interna. Durant els sis primers mesos de I'any I'arribada de
turistes estrangers ha augmentat un 5,7 %, i la seva despesa turistica,
un 10,3 %. Han continuat disminuint, en canvi, el turisme domestic i el
procedent de la resta de I'Estat, que han reduit forca el nombre de
pernoctacions hoteleres (un 10,6 % els sis primers mesos de I'any).

Indicadors del sector turistic (% de variacid interanual)
(Gener-juny del 2013)

Catalunya Espanya
Turisme estranger

Nombre de turistes 57 4,2
Despesa turistica total 10,3 6,6

Pernoctacions hoteleres
Turisme total 0,3 -0,3
Turisme estatal -10,6 -6,6
Turisme estranger 56 3,4

Font: IET i INE.

El sector agrari preveu que enguany augmentara la producci6

El segon trimestre el valor afegit brut del sector agrari presenta un
augment del 0,4 %, com a resultat de la trimestralitzacio de les
produccions anuals previstes pel Departament d’Agricultura,
Ramaderia, Pesca, Alimentacié i Medi Natural. Segons aquestes
previsions, la produccié augmentara gracies a I'increment de la
produccio de fruita fresca i de cereals, i a I'estabilitzacié de la
produccio porquina.
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Els indicadors apunten que el segon trimestre s’ha moderat la
caiguda de la demanda interna

Des del punt de vista de la demanda, les dades del primer trimestre
d’enguany corresponents a la comptabilitat trimestral de I'ldescat
mostren una forta contraccié de la demanda interna de I'economia
catalana, que experimenta caigudes interanuals només superades I'any
20009. Els indicadors parcials disponibles indiquen que el segon
trimestre del 2013 el retrocés de la demanda interna s’ha moderat
Ileugerament. No obstant aix0, la contraccio del consum de les llars
continua sent el factor més decisiu (va caure un 4,3 % interanual el
primer trimestre). La pujada dels tipus d’'IVA va comportar una forta
reduccio del consum el quart trimestre de I'any passat, que s’ha fet
extensiva al primer trimestre d’enguany. Els indicadors disponibles
apunten que el segon trimestre s’ha moderat la caiguda interanual del
consum, tot i que d’'una manera molt feble, atés que, malgrat que la
dinamica de I'ocupaci6 ha millorat lleugerament, les rendes de les
families han continuat caient i les taxes d’estalvi cada vegada tenen
menys marge a la baixa per alliberar recursos per al consum. En tot
cas, la caiguda de les vendes al detall ha estat menys intensa durant el
segon trimestre, mentre que les matriculacions de vehicles de turisme
han augmentat, gracies a I'impuls del programa d’incentius al vehicle
eficient (PIVE-2), recentment prorrogat (PIVE-3).

Evolucié del PIB a Catalunya
Dades amb els efectes estacionals i de calendari corregits (% de variacio interanual)

2012 2013
Mitjana
anual 1rtrimestre 2n trimestre 3r trimestre 4t trimestre 1r trimestre
PIB pm -1,3 -0,4 -1,2 -1,6 -1,8 -1,7
Demanda interna -3,3 -2,9 -3,6 -2,9 -3,7 -4,8
Despesa en consum

de les llars -2,4 -1,9 -2,8 -1,8 -3,1 -4,3

Despesa en consum de
les administracions publiques? -2,5 -2,8 -2,2 -2,2 -2,7 -3,5
Formaci6 bruta de capital® -6,5 5,7 -7,0 -6,7 -6,5 -7,4
Béns d'equipament i altres -0,8 -2,6 -2,0 1,5 -0,2 -3,5
Construccié -11,0 -9,6 -11,2 -12,6 -10,8 -10,4
Saldo exterior® * 18 2,3 2,2 1,1 1,7 2,7
Saldo amb l'estranger* 3,8 4,2 4,6 2,6 3,6 3,5
Exportacions de béns i serveis 4,1 5,1 3,9 2,2 53 2,0
Importacions de béns i seneis -7,1 -7,4 -10,0 5,5 5,4 -8,6

linclou la despesa en consum de les institucions sense finalitat lucrativa al servei de les llars.
2Inclou la variaci6 d'existéencies.

%Inclou el saldo amb I'estranger i amb la resta d'Espanya.

4Aportacié al creixement del PIB.

Font: Idescat.
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La despesa en consum de les administracions publiques va empitjorar
els registres durant el primer trimestre del 2013, ja que va disminuir
un 3,5 %. Els resultats del segon trimestre no estaran disponibles fins
gue I'ldescat elabori les seves estimacions de la comptabilitat
trimestral. Es pot avancar, pero, que les dades d’evolucio de I'afiliacié
a la Seguretat Social apunten que s’ha moderat la caiguda de I'ocupacio
publica; també les dades de I'execuci6 pressupostaria de la Generalitat
mostren una desacceleracié de la caiguda de la despesa en consum

public.
Indicadors de demanda (% de variacié interanual)

Matriculacio

Vehicles de  Credit al sector

Comerc al detall ~ Turismes carrega privat*

2011
1r trimestre -5,8 -29,0 1,9 -1,6
2n trimestre -5,5 -33,8 -12,0 -4,0
3r trimestre -4,5 1,8 -4,1 -5,1
4t trimestre -7,0 -8,1 -22,3 -4,5
2012
1r trimestre -2,5 -3,9 -11,7 -3,2
2n trimestre 5,4 -7,4 -17,4 -3,6
3r trimestre -6,4 -13,7 -22,1 -3,1
4t trimestre -6,6 -16,3 -18,2 -8,5
2013
1r trimestre -10,6 -10,2 -21,2 -10,7
2n trimestre -5,6 8,7 -0,2 -

*Concedit per les entitats de diposit.
Font: INE, Banc d'Espanya i Direccié General de Transit.

Es preveu que el 2013 la inversio industrial sera positiva

El primer trimestre del 2013 la formaci6 bruta de capital va registrar
una caiguda del 7,4 %, especialment a causa de la inversio en
construccio6 (-10,4 %); aixi mateix, la inversio en béns d’equipament i
altres va retrocedir un 3,5 %. Pel que fa a la inversié en béns
d’equipament, la informaci6 del segon trimestre és molt reduida i
contraposada: I'evolucio de les importacions de béns d’equipament
continua en valors negatius, mentre que les dades de producci6
milloren notablement. D’altra banda, segons I'enquesta d’inversio
industrial de primavera, durant el 2013 la inversio industrial es
recuperara, de la ma de les empreses més grans, mentre que les pimes
continuaran disminuint la inversid. Aquesta evolucio dispar
probablement I'expliquen I'obertura a I'exterior i la facilitat de
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financament de les grans empreses. Pel que fa a la inversio en
construccio, cal esperar que els resultats del segon trimestre
mantinguin una tendencia similar a la del primer trimestre de I'any, a
causa de I'enfonsament del mercat residencial i la caiguda de la
inversio publica. Nomeés la millora relativa de la licitacio oficial durant
els darrers mesos suavitza aquest panorama.

La demana exterior continua donant suport a I’activitat

Com els darrers cinc anys, la demanda exterior continua donant suport
a I'economia. El primer trimestre d’enguany I'aportacio positiva
d’aquests intercanvis comercials va ser de les més elevades d’aquests
anys, gracies a I'’evoluci6 positiva de les exportacions de béns i serveis,
pero essencialment a causa de la forta reduccio de les importacions.
Durant els mesos d’abril i maig del 2013 han crescut les exportacions
de béns, pero les importacions han disminuit menys. No es pot
completar la informacié del trimestre fins que les dades del mes de
juny siguin disponibles, pero el bon comportament de la produccié
industrial fa pensar que es pot haver incrementat el ritme de
creixement de les exportacions.
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3.
El comerc exterior

Els cinc primers mesos de I’any les exportacions han augmentat
un 1,3 %, per bé que les dades d’abril i maig son més positives

Les exportacions, que no segueixen el ritme que s’esperava, continuen
evolucionant molt pausadament. Els dos primers mesos del 2013 van
créixer molt débilment, el marg van caure amb intensitat, I'abril es van
recuperar amb forcga, i el maig han tornat a evolucionar amb un ritme
lent (2,6 %), encara que una mica millor que el que van mantenir en el
conjunt dels mesos anteriors. Si es consideren les exportacions
acumulades durant els cinc primers mesos de I'any, la variacio és de
I'1,3 %. Aquests resultats sén inferiors als obtinguts I'any passat, cosa
gue no s’adiu amb I'evolucio de la producci6 industrial, que enguany
creix més. Aixo pot indicar que la demanda interna o la demanda de la
resta de I'Estat estan captant aquest creixement industrial, pero no es
pot descartar que hi hagi un desfasament que faci emergir una
recuperacio de les exportacions al llarg dels mesos vinents.

Evolucié del comer¢ de béns amb I'estranger
(mitjana mobil de 12 mesos)
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Font: Idescati Agéncia Tributaria (AEAT).
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Les importacions cauen un 7,1 %, pero la caiguda es modera els
darrers mesos

En els cinc primers mesos del 2013 les importacions han acumulat una
disminucio del 7,1 %. Aquesta caiguda —que ha estat especialment
intensa durant els mesos de febrer i marg, pero després s’ha moderat
forca— ha contribuit a la correccio6 del deficit comercial, que s’ha reduit
un 42,7 % els cinc primers mesos de I'any.

L’ evolucié comentada fins ara reflecteix la dinamica dels fluxos
comercials en valors corrents. Ara bé, si es considera la variacio de
preus de les importacions (-4,6 % a escala estatal), la variacio real de
les importacions se situa prop del 2,5 %, sota la hipotesi que I'evolucio
dels preus de les importacions de Catalunya és la mateixa que la del
conjunt de I'Estat. En el cas de les exportacions, els preus també s’han
reduit (-0,4 % a escala estatal); aixi, si es fa la mateixa consideracié que
en el cas de les importacions, I'’evolucio real de les exportacions se situa
enun 1,7 %.

La competitivitat exterior millora, pero I'apreciacio de I’euro la
frena

La competitivitat exterior mesurada en termes de costos laborals
unitaris (amb dades a escala estatal) ha continuat millorant durant els
primers mesos del 2013, en especial amb relacio a la zona euro.
L’evolucié en el conjunt de paisos desenvolupats I’'ha frenat I'apreciacio
de I'euro respecte al dolar i al ien.

indexs de competitivitat segons costos laborals unitaris
en manufactura (dades de I'economia espanyola)
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L'incrementde l'index indica una pérdua de competitivitat.
index 1999 = 100.

* Dades fins al marg.

Font: Banc d'Espanya.
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Les exportacions intracomunitaries disminueixen, sobretot les de
la zona euro

Malgrat que els guanys de competitivitat s’han concentrat a la zona
euro, la debilitat de I'economia europea ha fet retrocedir les
exportacions intracomunitaries en un 0,9 %; a la zona euro el retrocés
ha arribat al 2,2 %. Per paisos, destaca la nova la caiguda de vendes a
Franca (del 6 %), que se suma a la reduccio (del 6,6 %) que van
experimentar les exportacions a aquest mercat el 2012. El fet que
Franca sigui el principal client de 'economia catalana agreuja aquestes
dades. Si es comparen les dades d’enguany amb les de I'any passat, les
vendes a Alemanya s’han mantingut estables, les exportacions a Italia i
Portugal han avancat debilment i les vendes al Regne Unit han
augmentat un 8,5 %. Les exportacions a I'Europa no comunitaria, que
els darrers anys havien crescut molt, enguany s’han reduit un 7,5 %: se
n’han registrat caigudes generalitzades, amb I'excepcié de les vendes a
Turquia. Els resultats son més positius en la resta de mercats: a
America del Nord les exportacions augmenten un 6,6 %, i a Ameérica
Central i América del Sud I'augment és del 15,8%, amb I’Argentinai el
Brasil al capdavant. Les exportacions a la Xina també sén molt
expansives (25,5 %), a diferéncia de les destinades al Jap6 (2,3 %), on
I’apreciaci6 de I'euro ha frenat la demanda.

Exportacions de béns per arees i paisos
(% de variacié internual)

2012 Gener-maig del 2013

Uni6 Europea 0,2 -0,9
Franca -6,6 -6,0
Alemanya 21,3 0,1
ltalia -5,2 0,8
Portugal -10,5 1,8
Regne Unit 8,6 8,5
Resta d'Europa 15,6 -7,5
Suissa 21,3 -19,4
Ameérica del Nord 6,8 6,6
EUA 7,2 5,7
Ameérica Central i America del Sud 20,6 15,8
Xina 29,2 25,5
Jap6 29,1 2,3
Total 57 1,3

Font: Idescat i AEAT.
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Les exportacions més dinamiques son les de manufactures de
consum, productes energeétics i productes quimics

Per sectors, les exportacions que presenten una evolucié més positiva
durant els cinc primers mesos de I'any son les de manufactures de
consum (8,6 %), productes energeétics (8,2 %), productes quimics

(6,6 %) i alimentaci6 (6,3 %). Per contra, els productes que redueixen
més significativament el volum d’exportaci6 son els béns de consum
durador (-22,1 %), el conjunt de productes no classificats (-35,7 %) i les
semimanufactures no quimiques (-5,8 %).

Exportacions per sectors economics
(Gener-maig del 2013)

% de variacio Contribucio a la variacié

interanual total

Alimentacio 6,3 0,7
Productes energétics 8,2 0,2
Matéries primeres 1,3 0,0
Semimanufactures no quimiques -5,8 -0,5
Productes quimics 6,6 1,7
Béns d'equipament 0,0 0,0
Automocid 0,3 0,0
Béns de consum durador -22,1 -0,4
Manufactures de consum 8,6 1,0
Altres -35,7 -1,5
Total 1,3 1,3

Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat.

Es frenen les exportacions d’automocio

El canvi significatiu que ha experimentat I'evolucio6 d’alguns dels
principals productes que exporta Catalunya esta condicionant els
resultats de I'exportacié d’enguany. En primer lloc, en el sector
d’automocio, les exportacions de cotxes de turisme estan evolucionant
molt més pausadament el 2013 (3,3 %) que I'any 2012 (18 %). En
aquest mateix sector, components i accessoris de vehicles també s’esta
comportant pitjor el 2013 (-8 %) que el 2012 (-4,2 %). El mateix passa
en el cas dels vehicles automobils de transport de mercaderies, ja que
les exportacions van disminuir un 18,2 % el 2012 i ara ho fan amb un
ritme del -43 %. També s’han reduit altres partides importants de
I’exportacié catalana que I'any passat van créixer; aquest és el cas, per
exemple, de I'exportacié de carn de porc, que el 2012 va créixer un
15,1 % i ara presenta una contraccio del -2,2 %. S’observa una situacio
similar en les vendes de perfums i aigies de tocador. En canvi, han
millorat els resultats d’exportacio de les partides d’olis de petroli
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(-12,6 % el 20121 13,6 % el 2013 ) i de fils i cables (-0,4 % el 2012 i 4 %

el 2013). L'Unica partida important que manté una dinamica similar els

anys 2012 i 2013 és medicaments (12,1 % el 20121 12,6 % el 2013).

Evoluci6 de les principals exportacions
(% de variaci6 interanual)

Gener-maig
Partida aranzelaria 2012 del 2013
87.03 Cotxes de turisme 18,0 3,3
30.04 Medicaments 12,1 12,6
87.08 Components i accessoris de wehicles -4,2 -8,0
02.03 Carn de porc 15,1 -2,2
27.10 Olis de petroli -12,6 13,6
85.44 Fils i cables -0,4 4,0
87,04 Vehicles atuomobils de transport de mercaderies -18,2 -43,0
33,03 Perfums i aiglies de tocador 5,5 -5,3

Font: Idescat i Ministeri d'Economia i Competitivitat.

Augmenten les importacions d’automocio6 i cauen amb intensitat

les de béns d’equipament

En el capitol d'importacions el sector que creix mes és el d’automocié

(9,8 %). També creixen, tot i qgue amb menys forca, les importacions de

productes quimics (2,8 %) i d’alimentacio (1,8 %). Pero la resta de
compres a I'exterior cauen, sobretot les de productes energeétics
(-22,4 %), en part per la disminucio de la cotitzacié del petroli. Altres
partides que durant el 2013 s’han reduit forca son el grup d’altres
(-73,6 %), béns d’equipament (-21,5 %), materies primeres (-10,4 %),

Importacions per sectors economics
(Gener-maig del 2013)

% de variacio

Contribucio a la variacio

interanual total
Alimentacio 1,8 0,2
Productes energétics -22,4 -3,5
Matéries primeres -10,4 -0,2
Semimanufactures no quimiques -4,5 -0,3
Productes quimics 2,8 0,6
Béns d'equipament -21,5 -4,0
Automocié 9,8 1,0
Béns de consum durador -6,3 -0,2
Manufactures de consum -2,4 -0,3
Altres -73,6 -0,5
Total -7,1 -7,1

Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat.
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béns de consum durador (-6,3 %) i manufactures de consum (-2,4 %).
En termes absoluts, pero, la reduccié més significativa es concentra en
les importacions de béns d’equipament i de productes energeétics.

Si es comparen els resultats estatals amb els de Catalunya, les
importacions cauen menys i les exportacions creixen mes

Si es compara el comportament del comerc exterior del conjunt estatal
amb el de Catalunya, es posa de manifest que la contraccio de les
importacions és més intensa a Catalunya (-7,1 %) que a Espanya

(-3,2 %) i que els resultats de les exportacions de Catalunya s6n
inferiors: a Catalunya augmenten un 1,3 %, mentre que a Espanya ho
fan un 7,4 %. Des del punt de vista de les exportacions, la principal
diferéncia entre Catalunya i Espanya fa referencia a la dinamica dels
béns d’equipament, que esta estancada a Catalunya i és forca expansiva
a Espanya (s’'incrementa un 18,1 %). L’augment de les exportacions
estatals de béns d’equipament es focalitza en la maquinaria industrial
(creix un 25,8 %) i el material de transport (36,3 %); d’aquest darrer
grup, en destaca el creixement de les exportacions d’aeronaus

(90,3 %). Un altre sector que concentra algunes de les principals
diferéncies és el d’automocio (0,3 % a Catalunya i 5,7 % a Espanya). En
el cas de les importacions, les principals diferencies es focalitzen en les
dinamiques més negatives que es registren a Catalunya en el cas dels
productes energeétics i dels béns d’equipament.

Comerg exterior a Catalunya i a Espanya
(Gener-maig del 2013)

Exportacions Importacions

Catalunya Espanya Catalunya Espanya

Alimentacio 6,3 6,3 1,8 2.6
Productes energétics 8,2 6,8 -22,4 53
Matéries primeres 1,3 8,3 -10,4 0,5
Semimanufactures no quimiques -5,8 -4,5 -4,5 5,6
Productes quimics 6,6 6,5 2,8 -1,3
Béns d'equipament 0,0 18,1 -21,5 6,5
Automocio 0,3 5,7 9,8 2,3
Béns de consum durador -22,1 0,7 -6,3 5,6
Manufactures de consum 8,6 12,7 -2,4 3,5
Altres -35,7 1,2 -73,6 -48,4
Total 1,3 7,4 -7,1 -3,2

Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat.
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4.
El mercat de treball

S’atenua la destruccio de llocs de treball a Catalunya

L’'any 2013 I'ocupacié ha continuat la trajectoria a la baixa que va
iniciar fa més de cinc anys, quan va esclatar la crisi economica. No
obstant aixo0, els darrers mesos la pérdua de llocs de treball s’ha
moderat: segons I'EPA, després de set trimestres seguits de caiguda
continuada, el segon trimestre del 2013 és el primer en que s’ha
generat ocupacio (11.800 persones, un 0,4 % intertrimestral). En
termes interanuals, el ritme de descens de I'ocupacio s’'alenteix: passa
d’'un 5,6 % interanual el primer trimestre a un 4,6 % el segon. Tot i
aquesta relativa millora intertrimestral, el panorama laboral continua
sent molt desfavorable, ja que en els dotze darrers mesos la poblacié
ocupada s’ha reduit en 133.400 persones.

Dinamica de I'ocupacio
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—0Ocupacio a Catatunya (EPA)
—Afiliaci6 a la Seguretat Social a Catalunya
—Ocupacio a Espanya (EPA)
Afiliacio a la Seguretat Social a Espanya
Font: Idescat, INE i Ministeri d'Ocupacid i Seguretat Social.

El segon trimestre I'afiliacio a la Seguretat Social es redueix un
3,3 % interanual i la poblacioé ocupada, segons I'EPA, un 4,6 %

La modesta millora de I'ocupaci6 que mostra I'EPA la confirmen altres
fonts d’informacio, com el registre d’afiliacié a la Seguretat Social.
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Segons aquesta font, I'afiliacié ha disminuit un 3,3 % interanual el
segon trimestre, menys que el trimestre anterior (un 3,9 % interanual).
A escala mensual, I'alentiment de la caiguda és més evident: I'afiliacié
baixa amb un ritme d’un 3 % interanual el juny. D’altra banda, cal
destacar que durant els dos ultims anys les dades d’afiliacio a la
Seguretat Social han mostrat una evolucié menys negativa que les que
aporta I'EPA, fins al punt que la xifra de poblaci6 ocupada a Catalunya
gue proporciona I'enquesta és inferior a la del volum total d’afiliacié.
Aquestes diferéncies tenen a veure amb factors com I'aflorament de
treballadors de la llar en I'afiliacio a la Seguretat Social (com a
consequencia dels canvis que s’han produit en el seu regim de
cotitzacid). Ara bé, també cal tenir en compte que en el moment
economic actual s’estan produint canvis demografics significatius, ja
gue la poblacié ha comencat a disminuir —després de molts anys de
creixement— arran de la sortida de fluxos de poblacié cap a I'estranger.
Aquests canvis demografics en alguns casos poden distorsionar els
senyals que capten les enquestes.

També s’alenteix la contraccio de I'ocupacié a I'Estat espanyol: segons
I’'EPA, el ritme de descens passa d’un 4,6 % interanual el primer
trimestre del 2013 a un 3,6 % el segon. L’afiliacié mostra una evolucio
similar: un descens d‘un 3,7 % interanual el segon trimestre. Per tant,
segons I'EPA I'ocupacié manté una evolucié més negativa a Catalunya
gue a Espanya; en canvi, les dades de la Seguretat Social mostren un
comportament més positiu en el cas catala.

Tots els grans sectors d’activitat destrueixen ocupacié en termes
interanuals, pero menys que fa uns quants mesos

Les dades d’afiliacio a la Segureta Social mostren que encara no es
genera ocupacio neta en cap dels grans sectors d’activitat, tot i que en
tots I'evoluci6 de I'afiliacio és menys negativa que mesos abans. La
construccio, amb una disminucio interanual d’'un 14,1 % el mes de
juny, torna a ser el sector que presenta I'ajust més intens en termes
relatius. Darrere se situen les caigudes de la industria (4,2 %
interanual), I'agricultura (3,8 %) i els serveis (que han alentit
substancialment el descens, fins a un 0,8 % interanual). Si s'analitza la
informacio sectorial més desagregada de I'afiliacio a la Seguretat
Social, s’observa que les branques d’activitat industrial en que hi ha
més destruccié d’ocupacio son les relacionades amb la metal-largia, la
fabricacio de productes metal-lics i de materials per a la construccid i la
industria de la fusta i dels mobles. En el sector de serveis, les branques
gue tenen un comportament més negatiu sén les activitats de lloguer,
el comerg, ’Administracio publica (tot i que menys que mesos abans) i
els serveis financers. En canvi, s’esta generant nova ocupacio en
algunes activitats del sector de serveis, com ara la programacio i
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consultoria informatica, les activitats administratives, el personal
domeéstic i els serveis d’assisténcia social. D’altra banda, 'EPA mostra
una evolucid sectorial forca similar a la de la Seguretat Social, si bé
detecta un comportament més desfavorable, sobretot en el cas de
I’'ocupacio en els serveis (segons I'EPA, cau un 4,1 % interanual).

Magnituds del mercat de treball a Catalunya i a Espanya

Primer Segon
trimestre  trimestre
2011 2012 del 2013 del 2013

Catalunya
Poblacio activa (% de variaci6 internual) 0,0 2.1 2.6 2,2
Poblaci6 ocupada (% de variacio interanual) 1.8 6,2 5,6 -4,6
Assalariats amb contracte de treball
indefinit -4,0 -5,0 -5,1 -5,0
Assalariats amb contracte de treball
temporal 9,8 -14,9 -13,4 7,4
Poblacié en atur 8,4 15,3 7.8 6,3
Taxa d'activitat de la poblacié
de 16 a 64 anys (%) 78,6 78,1 78,1 77,9
Taxa d'ocupacié de la poblacio
de 16 a 64 anys (%) 63,4 60,3 58,9 59,3
Taxa datur (%) 19,2 22,7 24,5 23,8
Homes 19,8 23,2 25,3 24,2
Dones 186 22,1 23,7 23,5
Poblacié de 16 a 24 anys 44,1 50,7 52,7 53,9
Taxa de temporalitat (%) 20,1 18,4 17,2 18,1
Proporci6 d'ocupaci6 a temps parcial (%) 13,6 14,1 15,2 15,8
Espanya
Poblacié activa (% de variaci6 interanual) 0,1 0,2 -1,0 -1,5
Poblacié ocupada (% de variaci6 interanual) 1,9 45 4.6 -3,6
Poblacié en atur (% de variacio interanual) 7.9 15,4 10,0 5.0
Taxa d'activitat de la poblacié
de 16 a 64 anys (%) 74,7 75,1 75,0 74,9
Taxa d'ocupacié de la poblacio
de 16 a 64 anys (%) 58,5 56,2 54,5 55,1
Taxa d'atur (%) 21,6 25,0 27,2 26,3

Font: Enquesta de poblacié activa (EPA), INE.

Es destrueixen especialment llocs de treball de personal
assalariat amb contracte per temps indefinit i s’accelera el
creixement del treball a temps parcial

Pel que fa a les dades de poblacié ocupada segons situacié professional,
I’'EPA mostra que el nombre d’assalariats disminueix un 5,4 %
interanual, mentre que el col-lectiu de no assalariats esta estabilitzat
des de principis del 2013. La informacio de la Seguretat Social també
apunta una millora del col-lectiu d’autonoms, tot i que no tan marcada
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com lI'enquesta, ja que encara té una evolucié descendent (ha alentit la
caiguda fins a un 1,5 % interanual el mes de juny). D’altra banda, cal
destacar que I'augment del treball a temps parcial s’ha accelerat fins a
un 4,1 % interanual el segon trimestre del 2013. El pes d’aquest tipus
de modalitat de treball s’ha incrementat els darrers anys i, segons les
dades del segon trimestre del 2013, ha arribat al maxim historic del
15,8 % de la poblaci6 ocupada. Poden haver afavorit aguest creixement
els canvis legals de la darrera reforma laboral, que han flexibilitzat les
hores extraordinaries en aquest tipus de contractes.

Variacio6 interanual del nombre d'ocupats
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Font: Idescat.

Es modera una mica la caiguda de 'ocupaci6 publica

L’any 2013 s’esta ajustant més I'ocupacié en el sector public que en el
sector privat. No obstant aixo, el segon trimestre s’ha suavitzat una
mica el descens de I'ocupacio del sector public, que passa d’'una
disminucio d’'un 7,9 % interanual el primer trimestre a una d’'un 6,7 %
en el segon. Paral-lelament, el ritme de reduccid de I'ocupacio en el
sector privat és d'un 5,1 % interanual. Pel que fa a I'’evolucio6 de
I’'ocupacio segons tipus de contracte, es manté la forta caiguda del
treball per temps indefinit i s’atenua el descens del treball temporal.
Aixi, corresponen a persones amb contracte de treball indefinit 98.800
dels 133.200 llocs de treball que s’han perdut en termes interanuals.
En aquest sentit, les dades de les oficines de treball de la Generalitat
(OTG) també assenyalen que entre gener i juny del 2013 s’han signat
molts menys contractes per temps indefinit que durant el mateix
periode del 2012 (un 14 % menys), mentre el nombre de contractes
temporals ha augmentat un 0,8 % anual.
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La poblacié activa es continua reduint (un 2,2 % interanual)

El segon trimestre del 2013 la poblacié activa ha continuat la tendencia
ala baixa (d’'un 2,2 % interanual); pot haver incidit en aquesta
dinamica la sortida neta de poblacié (majoritariament estrangera, pero
cada vegada inclou més poblaci6 autdoctona) que marxa per trobar
millors oportunitats laborals. Tot i el descens de la poblacio activa, la
taxa d’activitat (la proporcio de poblacié de 16 a 64 anys que es declara
activa) es manté en valors alts (77,9 %), que superen la mitjana de la
zona euro. Pel que fa a la taxa d’ocupacio de 16 a 64 anys, ha millorat
una mica el segon trimestre del 2013, gracies a la creacié d’ocupacié en
termes trimestrals. Aixi, la taxa, que és més alta en el cas dels homes
(63 %) que en el de les dones (55,6 %), se situa en un 59,3 %.

Variacio interanual de la poblacié de 16 a 64 anys
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Font: Idescat.

La taxa d’atur disminueix una mica, fins a un 23,8 %, pero
empitjora en el cas de joves i de poblacio nascuda a I’estranger

L’EPA mostra que la poblacio en atur ha disminuit en 29.300 persones
el segon trimestre. Aixo és degut a la creacio d’ocupacio, pero també a
la disminuci6 de la poblaci6 activa. Tot plegat ha facilitat un petit
descens de la taxa d’atur, que baixa des del 24,5 % del primer trimestre
fins al 23,8 % del segon. Pel que fa a Espanya, cal destacar que I'|NE
publica la serie desestacionalitzada d’atur de I'EPA: segons aquesta
informacio, el segon trimestre del 2013 I'atur ha registrat el primer
descens intertrimestral (d’'un 1 %) des de I'any 2007, abans de la crisi.
No obstant aix0, com a Catalunya, la reduccié trimestral de I'atur a
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escala estatal té més a veure amb la caiguda de la poblacié activa que
amb la creaci6 d’ocupacié. En qualsevol cas, la taxa d’atur de
I’economia espanyola (26,3 %; s’ha reduit una mica el segon trimestre)
continua sent tan gran que en el context europeu només la supera
Grecia (que el primer trimestre del 2013 tenia una taxa d’atur d’un
27,4 %). També destaca el fort increment de la taxa d’atur que s’ha
registrat a Portugal i Xipre, on el segon trimestre del 2013 s’ha situat
enun 17,2 % i un 16,3 %, respectivament.

Evolucié de la taxa d'atur
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Font: Idescat, INE i Eurostat.

La proporcié d’atur de llarga durada s’incrementa fins a un 58,4 %

Per col-lectius, les dades de Catalunya mostren que el segon trimestre
ha millorat més I'ocupacio entre els homes que entre les dones: la taxa
d’atur dels homes (24,2 %) ha escurcat la distancia que la separava de
la taxa d’atur de les dones (23,5 %). D’altra banda, la crisi torna a
castigar especialment I'atur juvenil, la poblacié de 16 a 24, que registra
una nova taxa maxima d’un 53,9 %. Un altre dels col-lectius més
afectats per la crisi és el de la poblacié nascuda a I'estranger, que regis-
tra una taxa d’atur d’'un 39 % el segon trimestre. Finalment, la propor-
cio d’atur de llarga durada (les persones en atur que cerquen feina des
de fa més d’'un any), que ha augmentat notablement, ja afecta un

58,4 % de la poblacio en situacié d’atur, el valor més alt des del 1997.

Practicament s’estabilitza el creixement interanual de 'atur
registrat

La informacio procedent de les OTG posa en relleu que el creixement
de I'atur registrat s’ha continuat moderant a Catalunya fins al punt que
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el mes de juny practicament s’ha estabilitzat, ja que 'augment s’ha
limitat a un 0,3 % interanual. El creixement de I'atur registrat també fa
mesos que es modera a Espanya, perdo amb menys intensitat: encara
presenta un increment interanual d’'un 3,2 %. Tot i que aquesta
evolucio és relativament positiva, cal tenir en compte que les dades
d’atur registrat inclouen les persones en atur que s’inscriuen
voluntariament a les OTG i, en el context actual de destrucci6
d’ocupacio, hi pot haver persones en atur que no tinguin interes a
apuntar-s’hi o a renovar la seva inscripcié (com ara les persones sense
dret a prestaci6 d’atur).

Evolucio6 de I'atur registrat
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Font: oficines de treball de la Generalitati servei public estatal d'ocupacio.
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D.

L’evolucio dels preus i dels
salaris

5.1. L’evolucid dels preus

La inflacié se situa en un 2,6 % interanual el juny, pero es preveu
gue es moderara el juliol

Durant la primera meitat del 2013 s’ha registrat una inflacio més

moderada que el segon semestre del 2012. No obstant aixo, continua
en valors relativament alts si es té en compte el context de debilitat

Evolucié de I'lPC per grups de despesa (% de variacid interanual)

& g g c 0
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& 82 & $£fg £ £ § & R 2
Catalunya
Mitjana 2010 20 -02 104 02 33 13 -08 69 -08 -1,2 30 17 31
Mitjana 2011 33 21 96 04 66 13 -09 80 -08 01 32 18 34
Mitjana 2012 29 25 59 04 49 15 73 51 34 11 66 15 27
Desembre 2011 25 21 42 05 55 12 -23 49 -16 13 39 14 31
Desembre 2012 36 33 57 04 54 1,8 21,2 32 28 22 147 14 37
Abril 2013 1,8 29 54 03 15 18 148 -1,7 -41 04 145 09 35
Maig 2013 22 36 44 03 10 23 160 -09 -41 22 145 10 3,6
Juny 2013 26 37 45 02 13 23 162 10 -41 24 145 10 34
Espanya
Mitjana 2010 1,8 -08 109 03 35 06 -10 69 -08 -1,2 25 12 23
Mitjana 2011 32 21 102 03 72 11 -13 80 08 01 24 16 29
Mitjana 2012 24 23 59 03 51 09 35 48 34 07 48 09 23
Desembre 2011 24 21 42 03 58 11 -28 49 -16 13 28 12 27
Desembre 2012 29 30 54 03 56 12 133 31 -27 08 105 08 3,3
Abril 2013 1,4 26 52 02 05 13 130 -07 -40 04 104 03 27
Maig 2013 1,7 34 43 03 01 14 135 -01 -40 16 104 07 29
Juny 2013 21 37 43 01 04 14 135 17 -40 16 104 07 27

Font: elaboraci6 a partir de les dades de I'INE
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economica. A més, s’ha accelerat en els mesos de maig i juny, de
manera que la dada de I'index de preus de consum de juny mostra una
variacié interanual d’'un 2,6 %. Tanmateix, les perspectives d’'inflacié
apunten que es moderara durant la resta del 2013, quan la inflacio
deixi de sentir els efectes de les mesures d’augment de taxes i impostos
que va tenir lloc el 2012.

Medicina i ensenyament son els dos grups de despesa en que els
preus creixen amb més intensitat, i alimentacio registra ’'augment
meés alt des del 2008

Pel que fa a I'evoluci6 interanual dels preus de consum segons grups de
despesa, ja fa més de mig any que creixen molt intensament els
apartats de medicina i d’ensenyament, tots dos amb un increment
interanual de dos digits. En el cas de la medicina, que augmenta un
16,2 % interanual, I'encariment I'explica la introduccié de mesures de
copagament farmacéutic. En aquest sentit, tot i que la mesura de I'euro
per recepta que va introduir la Generalitat el juliol del 2012 ha quedat
suspesa des del mes de gener del 2013, les mesures de copagament que
va introduir I'Estat I'any 2012 continuen vigents. En el cas de
I’ensenyament, gran part de I'increment respon a I'augment de les
taxes de I'educaci6 superior. D’altra banda, I'apartat que més pesa en la
cistella de consum, el d’aliments, esta pressionant a l'al¢a la inflacié: el
mes de juny ha accelerat el creixement dels preus fins a un 3,7 %
interanual, el ritme més alt des del 2008. Aquesta evolucié s’explica,
sobretot, pel comportament alcista de I'alimentaci6 no elaborada, i en
particular de productes com la fruita fresca i la patata. Per contra, el
grup de comunicacions continua la dinamica de disminuci6 de preus
(que cauen un 4,1 % interanual), i el grup d’hotels, cafes i restaurants
(un altre dels grups amb un pes destacat en el total de I'lPC) registra
increments moderats. Finalment, els grups de transports i despeses
d’habitatge, que sén els més directament afectats per I’'evolucio del
preu del petroli, tot i que han repuntat una mica el mes de juny, també
mostren un comportament més contingut que mesos abans.

La inflacié subjacent, una mica més baixa que fa uns quants
mesos, se situa en un 2,7 % interanual

La inflacié subjacent s’ha moderat una mica des dels maxims de I'Gltim
trimestre del 2012, pero continua en una taxa relativament alta. Els
tres components que la integren mostren creixements interanuals per
sobre del 2 %: el capitol que creix més és el d’alimentacio elaborada,
alcohol i tabac (un 3,2 %). Tot i que ha alentit el creixement durant els
altims mesos, ha acusat I'’encariment de productes com I'oli. Pel que fa
als serveis i als béns industrials sense productes energeétics, els preus es
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van accelerar després de I'estiu del 2012 i actualment continuen
aquesta tendencia, tot i que amb un ritme una mica més lent (d’'un
2,5% idun 2,6 %, respectivament).

Evolucié de la inflacié subjacent i dels seus components
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La inflacié espanyola se situa en un 2,1 % interanual

L’evolucié de la inflaci6é espanyola s’ha moderat notablement en
comparacié amb la de finals del 2012, si bé els dos darrers mesos s’ha
accelerat lleugerament i el mes de juny arriba a un 2,1 % interanual.
D’altra banda, el diferencial d’inflacio entre Catalunya i Espanya
continua sent elevat (de 0,5 punts percentuals) i només una mica
inferior al que es registrava a finals del 2012. En aquest sentit, hi ha
dos grups de despesa en qué els preus creixen molt més intensament a
Catalunya que a Espanya: I'ensenyament, que té un diferencial de
creixement de més de 4 punts, sobretot a causa d’'un increment més
gran de les taxes relacionades, i la medicina, que té un diferencial de
creixement de 2,6 punts. També destaca I'efecte del diferencial
d’inflacié de I'apartat de despeses d’habitatge (0,9 punts percentuals),
ja que el pes important que té sobre la cistella de consum incideix
substancialment sobre el diferencial d’inflacié total. En particular, en
I'apartat d’habitatge el creixement del preu del lloguer i en el subgrup
gue inclou la distribucio d’aigua és forca més alt a Catalunya que a
Espanya.
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Evolucié de I'lPC per grups especials (% de variaci6 interanual)

index sense aliments no elaborats ni productes
energetics

Béns
industrials Alimentacio
sense elaborada,

productes begudes  Alimentacio Productes
Total Seneis energétics itabac no elaborada  energétics?
Catalunya
Mitjana 2010 0,9 1,5 -0,1 1,0 1,0 11,8
Mitjana 2011 1,8 2,0 0,7 3,5 2,0 15,4
Mitjana 2012 2,1 2,0 1,6 3.3 2,1 9,0
Desembre 2011 1,7 2,0 0,3 3,1 0,8 10,4
Desembre 2012 3,1 3,0 2,9 3,6 3,6 7,5
Abril 2013 2,5 2,1 2,5 3,5 2,5 -3,0
Maig 2013 2,7 2,6 2,6 3,2 4,8 -2,5
Juny 2013 2,7 2,5 2,6 3,3 5,0 0,3
Espanya
Mitjana 2010 0,6 1,3 -0,4 1,0 0,0 12,5
Mitjana 2011 1,7 1,8 0,6 3,8 1,8 15,7
Mitjana 2012 1,6 1,5 0,8 3,1 2,3 8,9
Desembre 2011 15 1,7 0,3 3,1 0,7 10,3
Desembre 2012 2,1 2,2 15 3,1 3,9 7,6
Abril 2013 1,9 1,7 1,5 3,1 2,7 -2,5
Maig 2013 2,0 2,0 15 2,9 4,9 -1,8
Juny 2013 2,0 1,9 15 3,0 53 1,0

linclou els preus de carburants i combustibles i el d'altres productes energeétics (electricitat, etc.).
Font: INE

La inflacio subjacent a Espanya, que també s’ha orientat lleument a la
baixa els darrers mesos, s’ha situat el juny en un 2 % interanual. El
component que mostra una evolucié més alcista és alimentacio
elaborada, alcohol i tabac, com a Catalunya.

Pel que fa al diferencial de la inflacié subjacent entre Catalunya i
Espanya és més ampli que el de la inflacio general, ja que precisament
els grups que no estan inclosos en la inflacié subjacent —alimentaci6
no elaborada i productes energétics— sén els que mostren un
creixement dels preus més contingut a Catalunya que a Espanya.
Concretament, el diferencial d’'inflacié entre Catalunya i Espanya és
especialment alt en el capitol de béns industrials sense productes
energetics, en part a causa dels preus farmaceutics.
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Evoluci6 dels preus a Catalunya, Espanya i la zona euro
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La inflacié es manté en taxes molt moderades a la zona euro
(1,6 % interanual el juny)

Durant la primera meitat del 2013 la inflacié s’ha mantingut en taxes
molt moderades, per sota del 2 %, a la zona euro. El mes de juny la
inflaci6 interanual i la inflacié subjacent han registrat taxes molt
baixes, de I'1,6 % i I'1,3 %, respectivament. En el context de la zona
euro, la inflacié més elevada correspon a Estonia (4,1 %) i als Paisos
Baixos (3,2 %), i I'economia grega és I'Gnica que registra una caiguda
interanual de preus, d'un 0,3 %.

El diferencial d’inflacié entre Catalunya i la zona euro continua
sent molt ampli

El diferencial d’inflaci6 entre Catalunya i la zona euro (tot i que les
dades no s6n estrictament comparables, perqué en el cas de Catalunya
no s’elabora un index de preus de consum harmonitzat) s’ha situat en
un punt percentual el mes de juny. Aixi, tot i que continua sent ampli,
ha moderat els valors que va assolir la segona meitat del 2012 (1,7
punts percentuals el mes d’octubre, la diferéncia més amplia des de
I’'any 2006). Una de les principals raons que explica que la inflacié
sigui més alta a Catalunya és I'al¢a d'impostos i taxes. Per grups de
despesa, els apartats d’ensenyament i medicina sén els que mostren
una desviacié més alta de la mitjana de la zona euro: s’han registrat
creixements molt intensos a Catalunya (de més d’'un 10 % interanual),
mentre que a la zona euro els preus tan sols han augmentat un 0,3 %
interanual en el cas de la medicina i un 3,6 % en el de I'ensenyament.
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Evolucio del diferencial d'inflacié de Catalunya respecte a
Espanyai ala zona euro
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S’accelera lleument el creixement dels preus industrials (0,9 %
interanual el juny)

La moderacio dels preus industrials en I'Gltim mig any sembla que ha
tocat fons, i els dos darrers mesos se n’ha accentuat el creixement, que
ha arribat a un 0,9 % interanual el juny. Per tipologia de producte, el
comportament dels preus més alcista correspon a I’energia (amb un
creixement interanual d’un 2 %) i als béns de consum (1,8 %), mentre
gue els béns intermedis i els de capital registren descensos (d’'un 0,1 %
i d’'un 1 % interanual, respectivament). D’altra banda, cal destacar que
des de gener del 2013 s’ha produit un canvi de base en I'index de preus

Evolucio de I'index de preus industrials (IPRI)
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industrials, de manera que la nova base 2010 suposa I'adopci6 d’'un
index encadenat, amb una estructura de ponderacions que
s'actualitzara cada any, a partir de I'enquesta industrial. Aquesta nova
metodologia ha comportat la revisio de les dades de I'index relatives als
anys 2010, 2011 2012,

Finalment, si es compara I'evolucié dels preus industrials a Catalunya
amb la d’Espanya i la zona euro, s’observa que agquests preus creixen
més en el cas espanyol (1,3 % interanual), mentre que a la zona euro,
segons la dada de maig, els preus industrials s’han reduit un 0,1 %
interanual.

5.2. L’evolucio dels salaris i dels costos
laborals

El nombre de treballadors que cobreixen els convenis signats
fins al juny continua disminuint i els increments salarials pactats
es moderen

D’acord amb les dades del Ministeri d’Ocupacio i Seguretat Social, en
els convenis col:-lectius registrats durant el primer semestre de I'any a
Catalunya I'increment de les tarifes salarials (del 0,7 %) es més
moderat que el que es va registrar durant I'exercici passat (de I'1,4 %).
D'aquesta manera, I'increment salarial d’aquest periode se situa
Ileugerament per sobre del limit maxim de creixement recomanat en el
Il Acord per a la I'ocupacio i la negociacio col-lectiva 2012-2014

(0,5 %). La major part dels convenis registrats en aquest primer
semestre pertany a I'ambit d’empresa; tanmateix, el seu volum és forca
inferior al que es va assolir durant el mateix periode de I'any 2012.

La negociacio col-lectiva que ha tingut lloc durant el primer semestre
d’enguany afecta només 386.472 treballadors, gairebé un 20 % menys
gue en el mateix periode del 2012, any en que ja es va produir una
reduccié molt important del nombre de convenis signats. Les dades
disponibles en el moment de redactar aquesta nota son les que ofereix
el Ministeri d’Ocupacio i Seguretat Social, i no faciliten una informacio
del procés negociador tan exhaustiva com les que proporciona el
Departament d’Empresa i Ocupaci6. El motiu és que les dades del
Ministeri només inclouen els acords que es notifiquen per via
telematica a la Comissié Consultiva Nacional de Convenis Col-lectius.
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Increments salarials pactats a Catalunya segons |'ambit de negociaci6
(% de variacio interanual)

Acords Treballadors Increment salarial

col-lectius afectats pactat (%)
De gener a juny del 20121
Empresa 310 75.024 1,53
Sector 64 592.197 2,30
Total 374 667.221 2,21
De gener a juny del 20122
Empresa 185 23.380 1,30
Sector 37 449.231 2,38
Total 222 472.611 2,33
De gener a desembre del 20122
Empresa 370 68.662 1,21
Sector 84 850.040 1,42
Total 454 918.702 1,40
De gener a juny del 20132
Empresa 69 8.801 0,68
Sector 23 377.671 0,66
Total 92 386.472 0,66

1 Dades del Departament d'Empresa i Ocupacio.

2 Dades del Ministeri d'Ocupaci6 i Seguretat Social.

Les dades de desembre del 2012 inclouen les revisions derivades de les clausules de salvaguarda.
Font: Departament d'Empresa i Ocupacio, i Ministeri d'Ocupacio i Seguretat Social.

Entre les causes que expliquen que durant els darrers anys hagi caigut
el nombre de convenis registrats i de treballadors afectats s’apunta, a
més de la destruccio d’ocupacio i empreses consegient a la crisi
economica, 'anomenada ultraactivitat (prorroga d’un conveni caducat
fins a la signatura del nou) de la negociacio col-lectiva. Amb la reforma
laboral, la ultraactivitat dels convenis col-lectius denunciats es limita a
un any, moment en que s’aplica el conveni d’ambit superior, si n’hi ha.
A Catalunya, el 25 de juny del 2013, la Generalitat, les patronals i els
sindicats van ratificar I’Acord per al suport i acompanyament als
processos de negociacio col-lectiva en ultraactivitat. En termes practics,
s’estableix un protocol d’actuacio per a casos de bloqueig de convenis
col-lectius en qué, si les parts negociadores aixi ho acorden, poden
sol-licitar la mediacio de I'autoritat laboral. Aquesta mediacio, feta
efectiva a través del Consell de Relacions Laborals, I'0rgan catala de
participacio6 institucional en aquest ambit, es pot perllongar durant un
maxim de 30 dies. Si en aquest termini no es resol el conflicte, les parts
poden acordar la intervencié del Tribunal Laboral de Catalunya, que en
us de les seves facultats dicta un laude.
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Evolucio de la negociaci6 colectiva: nombre d'acords col-lectius
i de treballadors afectats a Catalunya
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Durant el primer trimestre del 2013 els costos laborals
disminueixen un 1,1% interanual a Catalunya

Davant de la baixa representativitat de les dades de la negociacio
col-lectiva és especialment rellevant la informacié que ens ofereixen els
indicadors del cost laboral. Aixi, les dades del primer trimestre
d’enguany de I’'Enquesta trimestral del cost laboral (ETCL), de I'INE, a

Evolucié comparativa dels costos laborals
per treballador i mes a Catalunya i al conjunt de I'Estat
(% de variacié interanual)
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Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).
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Catalunya mostren una disminucié del cost laboral mitja per
treballador i mes de I'1,1 %, inferior al retrocés per al conjunt de I'Estat,
del 1,4 %, tot i que la disminucié del salari ordinari és més accentuada
a Catalunya. A més, cal remarcar que des del primer trimestre de I'any
2010 I'increment en els costos laborals és inferior a la inflacié i, per
tant, continua el procés de devaluacio dels salaris.

L'analisi regional dels costos laborals mostra que la majoria de les
comunitats autonomes presenten variacions negatives. Les caigudes
més accentuades d’aquesta variable en el primer trimestre del 2013 es
produeixen a Extremadura (-4,6 %), a Castella i Lle6 (-3,6 %), i
Castella-la Manxa (-3,3 %), mentre que Pais Basc i Galicia son les
aniques comunitats autonomes amb variacions positives (de I'1,5 % i
1,0 % respectivament).

Cost laboral per treballador i mes a les comunitats autonomes
(% de variacio interanual)

Pais Basc (2.936)

Galicia (2.179)

Balears (2.316)

Canaries (2.055)

Asturies (2.426)

Catalunya (2.670)

Valéncia (2.249)

Arag6 (2.302)

Mitjana estatal (2.480)

Madrid (2.941)

Cantabria (2.189)

Andalusia (2.221)

Murcia (2.208)

Navarra (2.509)

La Rioja (2.185)

Castella-la Manxa (2.238)

CastellaiLle6 (2.178)

Extremadura (2.010)

Nota: els valors entre paréntesis corresponen a la mitjana del cost laboral del primer
trimestre del 2013, mesurats en milers d'euros. El percentatge de variacié interanual s'obté
també amb aquestes dades.

Font: Enquesta trimestral de cost laboral (INE).

Si ens fixem en I'evoluci6 dels diversos components dels costos laborals
durant el primer trimestre del 2013 a Catalunya, la part del cost
salarial presenta un retrocés (de I'1,4 %). Aquesta variacio és el resultat
d’una lleugera disminucié del 0,6 % del cost salarial ordinari i d’'una
caiguda del 7,5 % del cost salarial extraordinari, que compreén les
pagues extraordinaries aixi com els endarreriments. A Espanya la
reduccio dels costos salarials és més acusada (-1,8 %), perque el cost
salarial extraordinari disminueix meés (-12,0 %).
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Per la seva banda, els costos laborals no salarials a Catalunya, que
inclouen les cotitzacions a la Seguretat Social i les indemnitzacions per
acomiadaments, han retrocedit un 0,5 % interanual. Per al conjunt de
I’Estat, aquests costos laborals no salarials cauen un 0,3 %.

Costos salarialsi laborals
Dades del primer trimestre de l'any (% de variacié interanual)

Cost mitja per treballador i mes*

2012 2013
Catalunya

Cost laboral total 1,3 -1,1
Cost salarial 1,6 -1,4
Cost salarial ordinari 1,2 -0,6
Cost salarial extraordinari 4,7 -7,5
Cost laboral no salarial 0,3 -0,5
Hores pactades -0,2 -0,9
Hores efectives de treball 0,7 -2,8

Mitjana estatal
Cost laboral total 1,1 -1,4
Cost salarial 1,2 -1,8
Cost salarial ordinari 1,2 -0,5
Cost salarial extraordinari 1,1 -12,0
Cost laboral no salarial 0,9 -0,3
Hores pactades -0,5 -0,7
Hores efectives de treball -0,3 -3,4

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).

* No es presenten els costos per hora efectiva de treball atés que gran part de la Setmana Santa va
coincidir enguany, a diferéncia de I'any anterior, en el primer trimestre; aixo altera la comparacio
perque les dades no estan corregides de l'efecte calendari.

Per sectors productius, a Catalunya, durant el primer trimestre
d’enguany els serveis han experimentat un retrocés dels costos laborals
per treballador i mes del 2 %, a diferencia de la industria i la
construccid, sectors en qué han augmentat un 1,9 % i un 1,2 %,
respectivament. En el conjunt de I'Estat I'evolucié dels costos laborals
per sectors productius és forca semblant, amb I’'excepci6 de la
construccié. A Espanya els serveis i la construccié presenten una
reduccio dels costos laborals per treballador i mes del 2,0 % i del 0,8 %
respectivament, mentre que en la industria aquests costos avancen un
1,5 %.
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Costos laborals per sectors productius
Dades del primer trimestre de I'any (% de variaci6 interanual)

Catalunya Espanya
2012 2013 2012 2013

Costos laborals per treballador i mes

Total 1,3 -11 11 -1,4
Industria 3,3 1,9 2,6 15
Construccio 4,3 1,2 2,3 -0,8
Seneis 0,6 -2,0 0,8 -2,0

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).
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0.
El sector financer

6.1. Les entitats de diposit

Continua la caiguda del credit, que disminueix amb un ritme del
10,3 % interanual

El crédit financer ha continuat retrocedint, la qual cosa ha aguditzat
encara meés la caiguda que va experimentar a finals del 2012. El mes
marc¢ d’enguany el credit concedit per les entitats de diposit a
Catalunya era un 10,3 % inferior al d’un any abans. Aquest retrocés és
molt similar al que experimenta el crédit al conjunt de I'Estat (-10,7 %).
Les dades més recents, disponibles només a escala estatal, mostren que
I’evolucio del credit ha continuat empitjorant fins al maig.

El crédit viu destinat al sector privat encara es redueix més
intensament que el credit total: un 10,7 % a Catalunya i un 11,9 % al
conjunt de I'Estat. La part que es destina a financar les administracions
publiques (que representa un 6 % del total) disminueix un 1,9 % a
Catalunya, pero augmenta un 13,6 % al conjunt de I'Estat.

Evolucié del credit
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Font: Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades
del Banc d'Espanya.

La intensificacié de la caiguda del crédit es deu, en gran part, al traspas
dels crédits immobiliaris dels balangos dels bancs nacionalitzats
(ranomenat grup 1: BFA/Bankia, CatalunyaBanc, NCG/Banco Gallego
i Banc de Valéncia) a la Sareb (Societat de Gestié d’Actius Procedents
de la Reestructuracio Bancaria, 'anomenat banc dolent). En una
segona tongada, durant el mes de febrer d’enguany, s’ha traspassat a la
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Sareb un paquet de crédits d’entitats del grup 2 (Liberbank, BMN,
CEISS i Caja 3) que, tot i que no estan nacionalitzades, han necessitat
ajuda publica. Com que la Sareb no s’enquadra en els organismes
financers monetaris, en desplacar-hi aquests crédits s’ha produit un
efecte d’esglad en les estadistiques de credits del sistema financer
espanyol.

La reduccio del crédit s’accelera especialment en el cas del crédit
gue es destina a activitats productives

En les dades del crédit del conjunt de les entitats crediticies d’Espanya
s'observa que la reduccio del credit s’ha intensificat en totes les

Evolucio del crédit privat per finalitats
Dades de l'economia espanyola de les entitats de crédit (% de variacié interanual)

Activitats productives Persones fisiques
Seneis

Industria (sense Adquisici6i Béns de
(sense promocié Promocio rehabilitaci6 consum i
Total construccié) immobiliaria) Construccié immobiliaria Total dhabitatge altres

2009
1r trimestre 59 10,5 12,1 -7,0 4,2 0,8 2,6 -6,0
2n trimestre 1,6 7,1 4,9 -13,4 3,7 -0,2 1,0 -4,8
3r trimestre -0,9 -1,6 2,8 -14,3 2,9 -0,8 0,1 -4,3
4t trimestre -2,5 -2,5 -0,6 -14,1 1,6 -0,7 -0,1 -3,0

2010
1r trimestre -3,3 -6,0 -1,1 -11,9 -0,4 0,3 0,6 -0,9
2n trimestre -1,3 -4,0 1,9 -7,9 -0,8 0,8 1,4 -1,5
3r trimestre -0,5 -0,7 3,5 -9,3 -1,3 0,1 1,0 -4,0
4t trimestre -0,6 0,1 4,6 -12,2 -2,2 -0,1 1,3 -5,9

2011
1r trimestre -1,3 -2,4 4,9 -13,3 -3,3 -0,9 0,4 -6,3
2n trimestre -3,2 -3,9 2,0 -15,0 -4,2 -2,0 -0,2 9,3
3r trimestre 4,1 -4,3 0,9 -15,8 -5,2 -2,0 -0,5 -8,4
4t trimestre -4,2 -6,0 0,7 -14,0 55 -2,4 -1,0 -8,5

2012
1r trimestre -3,8 -4,1 0,1 -12,2 -5,3 -2,7 -1,3 -8,9
2n trimestre -5,2 -5,8 -1,4 -12,9 -7,0 -3,1 -2,2 -7,1
3r trimestre -6,7 -7,1 -3,9 -14,1 -7,7 -3,4 -2,5 -7,6
4t trimestre  -15,3 -8,5 -8,9 -22,6 -24,9 -4,8 -3,6 -10,7

2013
1r trimestre  -18,6 9,1 -10,6 -30,1 -30,4 -5,0 -3,7 -11,3

Font: Direcci6 General de Polttica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades del Banc d'Espanya.
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finalitats. La contraccié del credit s’ha aguditzat en la construccio

i la promocié immobiliaria, les activitats que presenten caigudes

més importants, intensificades per I'esmentat traspas d’'una part de les
carteres de credit a la Sareb. Pero la falta de crédit també afecta cada
vegada més els altres sectors productius. Des de principis del 2012
I’evolucid del crédit destinat al sector industrial només ha empitjorat
(el primer trimestre del 2013 va caure un 9,1 %); aguest també és el cas
del crédit destinat al sector de serveis (-10,6 %). El crédit destinat a

les persones fisiques ha disminuit amb un ritme del 5 %; en aquest

cas la intensificacio de la caiguda del credit hipotecari esta relacionada,
en part, amb els traspassos a la Sareb, pero el retrocés també s’ha
aguditzat (fins un 11,3 %) en la resta del crédit destinat a les persones
fisiques.

La morositat del credit continua augmentant a Espanya, de
manera que el mes de maig se situaen un 11,2 %

El traspas cap a la Sareb de gran part del crédit immobiliari

moros corresponent a les entitats dels grups 1 i 2 ha condicionat

molt la quantia i I'evolucio del crédit en mora. En efecte, el volum

del crédit de dubtés cobrament, que el novembre del 2012 va assolir un
maxim de 191.588 milions d’euros, el mes de mar¢ d’enguany, arran
dels traspassos a la Sareb, es va situar en 163.257 milions d’euros;
tanmateix el mes de maig va tornar a pujar fins a 170.225 milions
d’euros. La taxa de morositat, que va arribar a I'11,4 % el novembre
del 2012, el marg del 2013 va disminuir fins al 10,5 %, principalment a
causa de I'exclusio de la part traspassada a la Sareb. No obstant aixo,
I’evolucio dels mesos posteriors ha fet repuntar aguesta taxa, que el
maig s’ha situat en I'11,2 %.

Malgrat els canvis esmentats, a finals de marg¢ la morositat conti-
nuava sent molt elevada en la construccié i en la promocié
immobiliaria: la taxa de morositat era d’un 25,4 % en el primer
cas, i d‘'un 28,9 %, en el segon; aquestes xifres son forca similars
a les de finals de setembre (tan sols 1i 1,4 punts percentuals
inferiors, respectivament). També va disminuir inicialment la
taxa de mora del credit per compra d’habitatge de les persones
fisiques, pero en aquest cas ha tornat a repuntar. Igualment, ha anat
a l'alca la proporci6 de crédits de dubtds cobrament respecte del
conjunt del credit concedit en les activitats industrials i de
serveis.
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Taxa de morositat per finalitats del credit a altres sectors residents
Dades de l'economia espanyola (%)

Activitats productives Persones fisiques
Total Promocio Total Adquisicié i Béns de
activitats Activitats Indus- Cons- immo- persones rehabilitaci6 consum
Total productives agraries  tria Senweis truccié  biliaria  fisiques d'habitatges i altres
2009
1r trimestre 4,3 4,8 3,0 27 2,3 6,8 7,8 3,6 2,9 6,7
2n trimestre 4,6 53 34 34 2,7 7,8 8,2 3,8 3,0 6,7
3r trimestre 4,9 57 34 39 3,0 8,1 8,7 3,9 3,1 7,1
4t trimestre 5,1 6,3 34 41 3,1 8,5 10,1 3,7 2,9 6,9
2010
1r trimestre 5,3 6,8 39 44 3,4 9,8 10,9 3,6 2,8 7,1
2n trimestre 5,4 7,0 38 45 3,5 9,9 11,2 3,4 2,6 6,9
3r trimestre 5,5 7,3 41 4,6 3,7 104 11,8 3,4 2,6 6,9
4t trimestre 5,8 8,1 4,3 4.4 3,7 121 14,0 3,2 2,4 6,6
2011
1r trimestre 6,1 8,7 44 47 3,8 13,3 15,3 3,2 2,5 6,6
2n trimestre 6,7 9,8 53 49 4,1 14,7 17,8 3,2 2,5 6,5
3r trimestre 7,2 10,5 58 52 4,4 16,1 19,0 3,4 2,7 7,0
4t trimestre 7,8 11,3 6,5 55 49 183 21,4 3,6 2,9 7,0
2012
1r trimestre 8,4 12,5 70 6,1 53 20,1 22,8 3,8 3,1 7,4
2n trimestre 9,7 14,9 77 7,0 6,5 23,9 27,4 4,0 3,2 7,6
3r trimestre 10,7 16,6 86 7,9 73 264 30,3 4,5 3,6 8,5
4t trimestre 10,4 16,1 92 91 8,6 25,8 29,1 4,9 4,0 9,6
2013
1r trimestre 10,5 16,0 10,5 9,8 9,0 25,4 28,9 51 4,2 10,0

Font: Direccio General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades del Banc d'Espanya.

El creixement interanual dels diposits bancaris recupera valors
positius el mes de mar¢ del 2013

Durant el primer trimestre del 2013 els diposits han obtingut
creixements positius després de quasi dos anys de valors negatius: a
Catalunya creixen un 4,6 %, i a Espanya, un 1,6 %.

Les diverses recomanacions del Banc d’Espanya han incidit en
I’evolucio dels diposits. El fet que el darrer semestre del 2012 es
despenalitzés que la banca oferis tipus d’'interés superiors als tipus de
referencia en el cas dels diposits del public va frenar la caiguda dels
diposits i va afavorir el canvi de diposits a la vista per diposits a
termini, puntualment més remunerats.
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Evolucioé dels diposits
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Font: Direccio General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de
dades del Banc d'Espanya.
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El gener del 2013 el Banc d’Espanya va tornar a intervenir el mercat de
diposits i va recomanar que es limitessin les remuneracions dels
diposits del public. D’aquesta manera, s’ha suprimit la competéencia
entre entitats, “guerra” pel passiu que transitoriament va permetre que
durant el segon semestre del 2012 milloressin les remuneracions dels
dipositants. Tot i I'aplicacié de la nova limitacio, els diposits del sector
privat encara van créixer a Espanya els primers mesos del 2013.

Com que les dades disponibles de I'evoluci6 dels diposits a Catalunya
arriben fins al mes de marg, no es pot saber la repercussio posterior
gue pot haver tingut la limitaci6 de la remuneracio dels diposits. Se sap
pero, que a escala estatal ha disminuit el nombre de diposits i n’ha
augmentat el de fons d’inversié.

La millora actual dels resultats de la banca espanyola es deu, en part, a
la limitacid de la remuneracié dels diposits del public, pero la raé prin-
cipal és que les provisions del 2013 son inferiors a les de I'any passat.

6.2. El mercat de valors

L'IBEX 35 avanca amb forga el juliol i recupera beneficis en els set
primers mesos de I'any

L'IBEX 35 tanca el primer semestre del 2013 en 7.762,7 punts i
acumula unes perdues del 5%: el primer trimestre va caure un 3,0 %, i
el segon, un 2 %. L’atonia, molt present durant aquests mesos, ha
comportat que el volum de negociacio de les borses espanyoles sigui un
13,8 % inferior al que hi va haver el primer semestre de I'any anterior.
La volatilitat ha estat molt present, a causa de la inestabilitat financera.
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L’exemple més recent és consequiencia de I'anunci, despres desmentit,
gue la Reserva Federal retiraria els estimuls monetaris. Aix0 va
provocar que el juny els mercats reaccionessin rapidament a la baixa,
tot i que el juliol es van recuperar, despreés que la Reserva Federal
manifestés la voluntat de mantenir una politica acomodaticia com a
suport a la recuperacio. Gracies a aquest clima més favorable, durant el
mes de juliol 'IBEX 35 ha guanyat uns beneficis del 8,6 %, que han
permeés absorbir les pérdues dels mesos anteriors i finalitzar els set
primers mesos de I'any amb uns guanys del 3,3 %.

indexs de les borses espanyoles

% de variacio

Valor el del 30.6.2012 del 31.12.2012 del 31.12.2012

index 30.6.2013 al 30.6.2013  al 30.6.2013  al 31.7.2013
IBEX 35 7.762,7 9,3 -5,0 3,3
Barcelona Global 100 612,9 11,3 -4,9 5,6
Madrid 781,8 8,8 -5,2 3,3
Bilbao 1.273,1 10,8 -4,4 3,7
Valéncia 878,5 14,6 -2,4 7,5
BCN MID 50 11.846,8 15,9 51 14,3
FTSE Latibex All Share 2.082,9 -23,2 -19,7 -21,0

Font: Bloomberg i Direccié General de Polttica Financera, Assegurances i Tresor.

Es manté el contrast entre les borses europees i el creixement
mes expansiu de les borses dels EUA i del Japo

Durant el primer semestre del 2013 tots els indexs internacionals —a
excepcio de 'IBEX 35 i I'index italia FTSE MIB 40, que han tancat el
semestre amb un -5,0 % i un -6,4 %, respectivament— han presentat
un comportament positiu. L’'index japones Nikkei 225 i I'america Dow
Jones, amb increments del 31,6 % i del 13,8 %, respectivament, son els
gue s’han comportat millor. L'index angles FTSE 100 s’ha revalorat un
5,4 %, mentre que I'alemany Dax Xetra 30 (4,6 %) i el francés CAC 40
(2,7 %) han seguit una evolucié positiva similar. Finalment, I'Euro
Stoxx 50, representatiu de les principals empreses europees, ha
disminuit un 1,3 %. Durant el mes de juliol totes les borses esmentades
han augmentat la rendibilitat. Gracies a aixo0, tant I'Euro Stoxx 50 com
I'IBEX 35i I'FTSE MIB 40 han deixant enrere les perdues i han
recuperat beneficis. Malgrat aquesta recuperacio, el conjunt de les
borses europees continua mantenint fortes distancies amb els resultats
del Dow Jones (18,3 %) i sobretot del Nikkei 225 (34,7 %).
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Rendibilitats dels principals indexs borsaris internacionals
(% de variacio)

del 30.6.2012 del 31.12.2012 del 31.12.2012
al 30.6.2013 al 30.6.2013 al 31.7.2013

Euro Stoxx 50 Zona euro 14,9 -1,3 5,0
CAC 40 Franca 17,0 2,7 9,7
FTSE MIB 40 ltalia 6,8 -6,4 1,3
IBEX 35 Espanya 9,3 -5,0 3,3
Dax Xetra 30 Alemanya 24,0 4,6 8,7
FTSE 100 Regne Unit 11,6 5,4 12,3
Dow Jones EUA 15,8 13,8 18,3
Nikkei 225 Japo 51,9 31,6 34,7

Font: Bloomberg i Direccié General de Polttica Financera, Assegurances i Tresor.

ElI BCN MID 50 és I'index borsari espanyol que obté millors
resultats

L’'index de la Borsa de Valors de Barcelona BCN MID 50, que agrupa
les cinquanta companyies mitjanes de més contractacio en aquesta
Borsa i que no formen part de ' BEX 35, és I'index borsari de I'Estat
gue ha registrat millors resultats en el set primers mesos de I'any
(14,3 %). La resta d'indexs de les borses espanyoles han obtingut
guanys inferiors que oscil-len entre el 3,3 % (Madrid) i el 7,5 %
(Valéncia).

Evolucié de I'IBEX 35 i el BCN MID 50
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Dades reindexades de index IBEX 35i de I'index BCN MID 50.
Font: Borsa de Valors de Barcelona, Bloomberg i Direccié General Politica Financera, Assegurancesi Tresor.

gue ha registrat millors resultats en el set primers mesos de I'any
(14,3 %). La resta d'indexs de les borses espanyoles han obtingut
guanys inferiors que oscil-len entre el 3,3 % (Madrid) i el 7,5 %
(Valencia).
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Millora la quota de contractacié de la Borsa de Valors de
Barcelona

El volum de contractaci6 de la Borsa de Barcelona durant el primer
semestre del 2013 és de 89.289,2 milions d’euros, un 11,3 % inferior al
del mateix semestre de I'any anterior. Aquesta reduccio és resultat de
la disminucidé de I'activitat de la renda variable, especialment de la
contractaci6 d’accions i drets al primer mercat (un 8,0 % i un 29,7 %
inferiors a la contractacio de I'any anterior, respectivament), aixi com
del descens de I'activitat de la renda fixa, en la qual els efectes publics
han baixat un 19,4 %.

Volum efectiu de contractacid a la Borsa de Valors de Barcelona
Milions d'euros % de variacio del 30.6.2012

Tipus de valor el 30.6.2013 al 30.6.2013
Efectes publics 23.018,7 -19,4
Obligacions 1.415,3 92,3
Accions 62.021,5 -8,0
Fons cotitzats 50,7 23,2
Warrants 98,9 56,2
Drets 2.683,9 -29,7
Segon mercat 0,2 3.755,9
Total 89.289,2 -11,3

Font: Borsa de Valors de Barcelona i Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.

El pes de la contractacio de renda variable s’ha situat en el 72,6 %,
dada superior a la corresponent al primer semestre del 2012 (70,9 %).
Cal destacar I'evolucio favorable de les obligacions, que han pujat un
92,3 %. A finals de juny la quota de la Borsa de Barcelona —inclou
SIBE, MAB, fons cotitzats (EFT) LATIBEX i warrants— en el conjunt
estatal s’ha situat en el 25,4 %, enfront del 24,7 % del primer semestre
del 2012.

La major part dels indexs sectorials han tingut un comportament
positiu el primer semestre

Els indexs sectorials de la Borsa de Barcelona han presentat resultats
majoritariament positius el primer semestre del 2013. Aixi, han tingut
una evolucidé favorable els indexs de comerg i finances (15,2 %), de
metal-lUrgia (13,9 %), de quimiques (8,7 %), de ciments, construccio i
immobiliaries (5,4 %), de serveis diversos (2,2 %) i d’electriques

(1,9 %). Només tres indexs sectorials han tingut un comportament
negatiu: alimentacio, agricoles i forestals, -5,6 %; textil i papereres,
-9,9 %, i bancs, -14,3 %.
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indexs sectorials de la Borsa de Barcelona
Serveis diversos

Comerg i finances 1152
Téxtils i papereres 127.7
Alimentaci6, agricoles i forestals
Metal-largia 1139
Ciments, construcci6 i immobiliaries
Quimiques

Bancs

Electriques

® index el 30 de juny de 2013 ®index el 30 de juny de 2012

Base index any 2013: 1 de gener del 2013 = 100.

Base index any 2012: 1 de gener del 2012 = 100.

Font: Borsa de Valors de Barcelonai Direccié General de Politica Financera,
Assegurances i Tresor.

La negociacié al mercat de deute public de Catalunya cau un
18,7 %

La negociacio acumulada el primer semestre del 2013 al Mercat de
Deute Public de Catalunya suma un total de 23.015 milions d’euros, un
18,7 % menys que I'acumulada durant el mateix periode de I'any

Mercat del deute public de Catalunya a la Borsa de Valors de Barcelona
(de I1 de gener al 30 de juny del 2013)

Nombre d'operacions Volum contractat

% de variacio % de variaci6

del 30.6.2012 Milions d'euros % de del 30.6.2012

Tipus d'operaci6 ordenada 30.6.2013  al 30.6.2013 el 30.6.2013 distribucié  al 30.6.2013
Compravenda simple al comptat 2.891 -39,8 832,4 3,6 -47,2
Compravenda a termini 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Doble pacte de recompra a un dia 248 -2,0 11.917,1 51,8 -3,5
Doble pacte de recompra a més d'un dia 0 0,0 0,0 0,0 -100,0
Simultanies al comptat 496 -29,6 2.288,2 9,9 -66,2
Simultanies a termini 0 -100,0 0,0 0,0 -100,0
Altres operacions 595 2,0 7.977,3 34,7 8,0
Total 4.230 -34,0 23.015,0 100,0 -18,7

Font: Borsa de Valors de Barcelona i Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.
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anterior. Aixi mateix, el nombre d’operacions realitzades és un 34,0 %
inferior al del mateix periode de I'any anterior. Aquest mercat ha
representat un 25,8 % del total negociat a la Borsa de Valors de
Barcelona el primer semestre del 2013 (el primer semestre del 2012 va
representar un 28,1 %. El valor nominal total admes a negociacio és de
14.489,79 milions d’euros, el 42,4 % del qual correspon a persones no
residents (el primer semestre del 2012, el 42,1 %). Hi ha hagut

39 emissions de bons i obligacions i 11 emissions de pagarés admesos a
negociacié, que generen un volum de contractacié mitja diari de

184,1 milions d’euros. Les entitats financeres creadores de mercat han
ordenat el 80,9 % de les operacions (el 80,2 % durant el primer
semestre del 2012) en resposta al compromis assumit de dotar de
liquiditat el mercat.
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7.
El sector public

Els comptes de la Generalitat es continuen regint per la situacio
de prorroga pressupostaria

El pressupost de la Generalitat continua en situacié de prorroga. El
Decret 170/2012, de 27 de desembre, va establir els criteris d’aplicacié
de la prorroga del pressupost de la Generalitat del 2012 mentre no
entrés en vigor el del 2013. Posteriorment, el Decret 164/2013, de 14 de
maig, va adaptar la situacio de prorroga al nou objectiu de déficit
public que va fixar el Ministeri d’'Hisenda i Administracions Publiques
per al conjunt de les comunitats autonomes (I'1,2 % del PIB en comptes
del 0,7 %). Tanmateix, llavors s’estava pendent que es concretés
I’'objectiu de deficit definitiu per a Catalunya. El 31 de juliol, justament
el dia que es tanca aquest informe, el Consell de Politica Fiscal i
Financera fixa en I'1,58 % del PIB (valor inferior al que es reclamava) el
limit del deficit de la Generalitat corresponent al 2013.

L'estat d’execucié dels comptes de la Generalitat durant el primer
semestre del 2013 mostra que els ingressos no financers liquidats sén
un 8,8 % inferiors als de I'’exercici anterior. Cal tenir present, pero, que
les dades que es comparen no son del tot homogeénies, perque tant el
2012 com el 2013 els ingressos incorporen bestretes (que es cancel-len
a final de I'’exercici) a compte dels recursos previstos en el sistema de
finangcament. Sense tenir en compte els recursos anticipats, que

Estat d'execuci6 del pressupost d'ingressos de la Generalitat
a 30 de juny del 2013 (milions d'euros)
Previsions Drets liquidats Ingressos % de variacio

inicials (DL) recaptats (DL 2013/2012)
Impostos directes 8.116 3.932 3.837 -2,8
Impostos indirectes 9.307 4.304 4.249 6,0
Taxes i altres ingressos 519 243 166 25,7
Transferéncies corrents 4.965 2.411 2.409 -37,6
Ingressos patrimonials 9 16 15 -23,3
Alienacio d'inversions 888 145 145 -
Transferéncies de capital 290 133 132 78,5
Operacions corrents 22.916 10.906 10.675 -10,5
Operacions de capital 1.178 278 278 253,4
Ingressos no financers 24.094 11.184 10.953 -8,8

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.
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enguany son inferiors als de I'any passat, els ingressos no financers han
disminuit un 3,0 %.

Els impostos directes s’han reduit un 2,8 %, com a resultat,
principalment, de la disminuci6 del 4,5 % de les bestretes mensuals del
tram autonomic de I'IRPF que estableix el Ministeri d’'Hisenda i
Administracions Publiques. L'impost sobre successions disminueix un
15,3 %, perque I'any passat es van ingressar unes autoliquidacions
d’'imports extraordinaris. Al seu torn, els ingressos corresponents a
I'impost sobre el patrimoni provenen d’autoliquidacions
extemporanies de I'exercici 2011 i de les declaracions complementaries
de I'amnistia fiscal del 2012. Pel que fa als impostos indirectes, que
s’han incrementat un 6 %, les bestretes de I'lVA han crescut un 12,5 %,
com a consequéncia de la pujada de tipus vigent des de setembre del
2012; cal tenir en compte que aquest augment de recaptacio per IVA
no incideix en els recursos totals de la Generalitat, perque es compensa
mitjancant un ajust negatiu en el fons de suficiencia. D’altra banda, els
drets liquidats de I'impost sobre transmissions patrimonials i actes
juridics documentats ha disminuit un 4,2 %.

El capitol de taxes i altres ingressos s’ha incrementat amb forcga, un
25,7 %, a consequéncia de 'augment dels ingressos per multes i
sancions i del gravamen de proteccio civil, com també de la liquidacio
de la taxa per expedicio i dispensacié de receptes mediques i de la taxa
per la prestacio de serveis personals i materials en I'ambit de
I’Administracié de justicia. Els ingressos d’aquestes taxes, que
actualment es troben en suspensio per interposicio d’un recurs al
Tribunal Constitucional, corresponen als darrers mesos del 2012.

Les transferéncies corrents en conjunt han disminuit un 37,6 %, pero
les dinamiques dels principals components son molt diferents. Cal
destacar el segiient: a) les bestretes a compte del sistema de
financament son inferiors a les de I'any passat, com s’ha comentat
anteriorment; b) el fons de garantia de serveis publics fonamentals té
signe negatiu, perqué és una aportacio de Catalunya a I'Estat, i es
redueix un 33,6, fet que ha millorat els recursos disponibles per a la
Generalitat; c) el fons de suficiencia global aporta uns recursos un
55,6 % inferiors, basicament com a compensacio de I'increment de la
bestreta de I'l VA, i d) les transferéncies de I’Administracio central als
ens locals, en les quals la Generalitat fa d’intermediaria, s’han
incrementat un 6,1 %.

Cal esmentar també els recursos puntuals comptabilitzats en el capitol
d’alienacio d’inversions, que corresponen a la venda d’edificis. Els
ingressos per operacions de capital, que son irregulars en el temps,
s’han incrementat un 253,4 %.
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Pel que fa a les despeses, els nous criteris d’aplicacio que estableix la
modificacio de la prorroga amplien el volum de recursos disponibles
fixat en la prorroga anterior per als capitols 2, 4,5, 6, 71 8 (72 %) fins
al 86 %, si bé continua havent-hi certes limitacions per a la
disponibilitat efectiva. Es mantenen la prorroga total dels crédits
destinats a pagament d’interessos i amortitzacio del deute (capitols 3 i
9) i la consolidacio dels ajustos aplicats I'any anterior en les despeses
de personal, que s’ajusten a les dotacions pressupostades el 31 de
desembre del 2012.

Estat d'execucio6 del pressupost de despeses de la Generalitat
a 30 de juny del 2013 (milions d'euros)

Obligacions

Crédits  Credits reconegudes % de variacio

inicials definitius (OR) (OR 2013/2012)
Remuneracions del personal 5.159 5.128 2.284 -5,2
Compra de béns corrents i seneis 1.219 1.321 343 -22,6
Interessos 1.994 1.994 794 -8,0
Transferéncies corrents 16.763 17.038 7.547 -11,1
Fons de contingéncia 248 125 0 0,0
Inversions reals 702 634 112 -43,2
Transferéncies de capital 811 1.040 349 12,8
Operacions corrents 25.384 25.607 10.967 -10,1
Operacions de capital 1.513 1.674 461 -9,0
Despeses no financeres 26.897  27.281 11.428 -10,1

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.

En conjunt, les obligacions reconegudes el primer semestre sén un
10,1 % inferiors a les del mateix mes de I'any passat. No obstant aixo,
com a consequéncia de les restriccions que s’han establert en la
prorroga pressupostaria, aquesta disminucié afecta de forma diferent
els diversos capitols. Aixi, la despesa de personal es redueix un 5,2 %,
perque es consoliden la reduccio del 15 % de la jornada del personal
interi, la no-reposicio de jubilacions i la reduccio del 50 % de la paga
extra. Les despeses del capitol de compra de béns corrents i serveis
disminueixen un 22,6 %. Cal tenir en compte que la prorroga
pressupostaria limita I'execucié d’aquestes despeses i que la seva
comptabilitzacio té una calendari diferent del de I'any passat. La
partida que té més incidéncia en el descens d’aquest capitol és la de
lloguers i canons a Infraestructures de la Generalitat de Catalunya
(SAU). Els interessos del deute es redueixen un 8 %, amb un ritme
d’execucio superior al 2012. Al seu torn, les transferéncies corrents
disminueixen un 11,1 %. Com s’ha comentat abans, la transferéncia de
I’Administracié central als ens locals, en la qual la Generalitat fa
d’intermediaria, suavitza el descens d’aquest capitol. Les transferencies
gue acusen la reduccié més important sén les destinades a I'Institut
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Catala de la Salut (CatSalut) i, tot i que amb menys intensitat, I'Institut
Catala d’Assisténcia i Serveis Socials (ICASS) i els concerts educatius.
Aixo0 es deu al fet que, per guestions de calendari, el Departament
d’Empresa i Ocupacio no ha transferit els recursos al SOC. Per acabar,
les operacions de capital han disminuit un 9 %.

La recaptacio tributaria de la Generalitat s’estanca

Segons el criteri de caixa, la recaptacio acumulada dels impostos
gestionats per la Generalitat el primer semestre del 2013 és
practicament igual a la del mateix periode de I'any passat.

Hi ha dues figures tributaries que augmenten la recaptacio: I'impost
sobre transmissions patrimonials, que és el que té més capacitat
recaptatoria (34,8 % del total), augmenta un 4,3 % gracies a I'impuls
gue ha experimentat els mesos de febrer i maig. Tambeé augmenta la
recaptaci6 de I'impost sobre el patrimoni, que el primer semestre del
2013 inclou uns ingressos, procedents d’autoliquidacions
extemporanies del 2011, que I'any anterior no van tenir lloc. El
creixement de la recaptacié d’aquests dos tributs compensa la
davallada de la resta.

Els tributs que els sis primers mesos de I'any han reduit els ingressos
son:. a) I'impost sobre actes juridics documentats, que cau un 20,2 %;
b) I'impost sobre successions i donacions, que disminueix un 21,1 %
perque la recaptacio de I'any passat va ser molt elevada, gracies a la
presentacié d’autoliquidacions extraordinaries; c) la taxa sobre el joc,
que disminueix un 4,5 %; d) I'impost especial sobre determinats
mitjans de transport, que cau un 42,8 %, i €) I'impost especial sobre
vendes minoristes de determinats hidrocarburs, que cau un 32,7 %,
perqueé comenca a reflectir la modificacié introduida pels pressupostos
generals de I'Estat, que integra el tram estatal d’aquest impost en el
d’hidrocarburs.

Quant a la resta de tributs, destaquen els ingressos corresponents al
quart trimestre del 2012 procedents de I'impost sobre grans
establiments comercials i de I'impost sobre estades en establiments
turistics. Aquest darrer impost va entrar en vigor I'1 de novembre del
2012, d’acord amb el Decret 129/2012, de 9 d’octubre, pel qual
s'aprova el reglament de I'impost sobre les estades en establiments
turistics.
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Recaptacio tributaria de la Generalitat
(Gener-juny del 2013)

Milions % de variaci6
d'euros 2013/2012

Impost sobre successions i donacions 168 21,1
Impost sobre el patrimoni 106 —
Impost sobre transmissions patrimonials 359 4,3
Impost sobre actes juridics documentats 151 -20,2
Taxa sobre el joc 106 -4,5
Impost especial sobre determinats mitjans de transport 24 -42,8

Impost especial sobre vendes minoristes de determinats

hidrocarburs 84 82,7
Impost sobre grans establiments comercials 16 —
Impost sobre estades en establiments turistics 8 —
Altres 11 53,1
Total 1.034 -0,7

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.

Recaptacié aplicada de la Generalitat de Catalunya
(taxes de variacio interanual sobre xifres acumulades)
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Font: Intervencié General de la Generalitatde Catalunya.

Les mesures fiscals i normatives impulsen els ingressos bruts
dels impostos de I'’Estat

La recaptacio de I'Estat a Catalunya de gener a juny del 2013 és similar
a la que hi va haver en el mateix periode de I'any anterior. En canvi, la
recaptacié ha disminuit un 2,9 % al conjunt de comunitats autonomes
(excepte al Pais Basc i a Navarra). Aquestes dades, pero, no tenen en
compte que, en els dos periodes considerats, el ritme de devolucié
d’alguns impostos no és sempre coincident. La recaptacio homogeénia,
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gue només és disponible de forma agregada, mostra que la recaptacié
real de les delegacions de I’Agencia Tributaria en les 15 comunitats
autonomes no forals ha crescut un 3,1 %, en comptes d’'un -2,9 %.
L’augment recaptatori basicament es deriva dels canvis en la
normativa i la gestid, tot i que hi ha millores en les bases tributaries
vinculades als salaris i al consum.

A Catalunya, I'lRPF, que concentra el 44,8 % de la recaptacio, ha
disminuit un 3,2 %. En el conjunt de comunitats autonomes no forals
la davallada és superior, d’'un 5,6 %. Aquest impost rep I'efecte negatiu
de I'augment de les devolucions que s’ha produit els primers mesos de
I’'any i 'avancament de les devolucions de la campanya de renda del
2012. D’altra banda, tenen un impacte positiu en la recaptacio el
gravamen complementari i el fet que la caiguda dels salaris i pensions
en grans empreses i administracions publiques sigui inferior. L'IVA,
gue suposa el 42,4 % de la recaptacio total a Catalunya, presenta una
evolucio positiva, amb un creixement d’'un 12,3 % a Catalunya i d’'un
5,7 % al conjunt de comunitats autonomes no forals. Aixo és
consequencia de la pujada del tipus el setembre del 2012 i la
suavitzacié de la caiguda del consum. Els impostos especials creixen un
22,9 % a Catalunya i un 5,7 % en el conjunt de les 15 comunitats no
forals. Entre aquests, I'impost sobre hidrocarburs rep I'impacte positiu
dels canvis normatius i de gestio, com la inclusié de I'antic tram estatal
de I'impost sobre vendes minoristes d’hidrocarburs; també es recupera
el consum de gasolines i gasoils. L'impost sobre el tabac recull I'efecte
d’acaparament abans de les pujades de tipus.

Recaptaci6 tributaria de I'Administracié central a Catalunya!
(Gener-juny del 2013)

% de variacié 2013/2012

% de Catalunya

sobre el total de Total de

Milions les comunitats les comunitats

d'euros autonomes  Catalunya autdonomes?

IRPF 6.434 21,8 -3,2 -5,6
Impost sobre societats 435 21,6 -56,8 -51,6
VA 6.088 23,9 12,3 5,7
Impostos especials 658 7,0 22,9 5,7
Impost sobre trafic exterior 247 40,1 -10,4 -10,5
Altres ingressos tributaris 504 20,4 7,5 0,9
Recaptacio tributaria 14.366 20,7 0,1 -2,9

linclou la part que conforma el conjunt d'impostos cedits a les comunitats autonomes de régimcomd i a
les corporacions locals.

2Inclou la recaptacio efectuada per les delegacions de I'AEAT; no I'efectuada per les diputacions forals
de la Comunitat Autdnoma del Pais Basc ni de la Comunitat Foral de Navarra.

Font: Informe mensual de recaptacio tributaria (AEAT).
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L’evolucié de I'impost sobre societats de gener a juny no és
representativa, ja que s’han produit devolucions extraordinaries
d’exercicis tancats, que en redueixen la recaptacio. De la resta
d’'impostos, el de trafic exterior disminueix un 10,4 % a Catalunya i un
10,5 % en total, i destaquen els canvis vinculats a la imposicio
ambiental. La Llei 15/2012, de 27 de desembre, de mesures fiscals per
a la sostenibilitat energetica, va crear noves figures (els impostos sobre
el valor de la producci6 de I'energia eléctrica, la produccio i
I'emmagatzematge de combustible nuclear gastat i els residus
radioactius) i va modificar els impostos especials sobre el carbd i els
hidrocarburs. Els ingressos addicionals vinculats a la fiscalitat
ambiental suposen al voltant de 640 milions d’euros en el total de
comunitats autonomes no forals.
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8.

Recull d’'indicadors

Producte interior brut
(% de variaci6 interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

2010 2011 2012 2012-l1 2012-IV 2013-1 2013-ll
Catalunya
PIB 03 05 -1,3 16  -18 1,7 -1,3 (A)
Demanda interior* 1,3 22 31 -2,7 3,5 -4,4 -
Demanda external 1,6 2,7 1,8 1,1 1,7 2,7 -
Espanya
PIB 03 04 -1,4 16 -1,9 20 -1,7(A)
Demanda interior* 06 -19 -39 -4,0 4,7 -4,9 -
Demanda externa® 0,3 2,3 2,5 2,4 2,8 2,9 -
Zona euro
PIB 2,0 1,5 -0,6 -0,7 -0,9 -1,1 -
Demanda interior* 1,3 06 -22 2,4 2,2 2,2 -
Demanda externa® 0,7 0,9 1,6 1,9 1,3 1,1 -
Internacional
PIB UE-28 2,1 1,6 -0,4 -0,4 -0,7 -0,7 -
PIB UE-15 2,1 1,5 -0,4 -0,5 -0,7 -0,8 -
PIB EUA 2,5 1,8 2,8 3,1 2,0 1,3 1,4
PIB Japo 4,7 -0,6 1,9 0,3 0,4 0,2 -
A= Avang.

Lcontribucié al creixement.

Font: Direcci6é General de Politica i Promocié Econdmica, Eurostat, INE, Idescat i BEA.

Altres indicadors internacionals

(% de variacié interanual, llevat dels casos indicats amb un asterisc)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2010 2011 2012

2012-II 2012-11l 2012-IV 2013-

3-2013 4-2013 5-2012 6-2012

Tipus de canvi $/euro

(nivelly* 1,33 1,39 1,29 1,25 1,30 1,32 1,31 1,30 1,30 1,30 1,32
Preu del petroli
($ EUA / barril) 29,6 40,5 0,2 -3,8 0,8 49 53 -13,6 -13,9 -6,9 7,5

Font: Banc d'Espanya.
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Activitat i demanda

(% de variacié interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-l12012-IV 2013-1 2013-I 3-2013 4-2013 5-2012 6-2012
Catalunya
index de produccio
industrial® 45 2,4 -2,7 38  -1,6 -0,4 - 1,9 0,7 1,1 -
Consum de ciment -20,5 -21,2 -29,4  -30,3 -25,8 -28,7 -20,0 -42,3  -143 -23,1 -21,8
Xifra negoci activitats
de seneis 2,3 -0,6 -53 -5,7 -6,2 -8,2 - -10,8 0,8 -3,0 -
Vendes de comerg al
detall? 0,8 -57 -6,6 -6,6 -10,6 -10,5 -5,6 -10,7 -4,2 -5,1 -7,3
Importacions de béns
de capital 31 -89 82 -110 -3,3 -185 - -31,8  -10,8 - -
Espanya
index de produccio
industrial 09 -1,8 -59 -55 57 -4,1 - -0,8 -1,5 -1,3 -
Consum de ciment -15,4 -16,4 -34,0 -346 -31,3 -29,3 -19,2 -39,8 -13,0 -204 -23,2
Xfra negoci activitats
de seneis 09 -14 -56 -5,8 -6,1 -7,6 - -10,4 0,6 -2,1 -
Vendes de comerg al
detall? -1,1 -5,6 -6,8 7,7 96 99 -49 -11.2 29 47 70
Importacions de béns
de capital 11,5 -54-130 -159 -153 -7,2 - -17,0 1,2 - -
serie original corregida d'efectes de calendari.
2En valors constants. Exclou estacions de servei.
Font: INE, Idescat i Agéncia Estatal d'’Administracié Tributaria.
Comerg exterior
(% de variaci6 interanual)

Dades anuals Dades trimestrals Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-112012-IVv  2013-12013-I 3-2013 4-2013 5-2012 6-2012
Catalunya
Exportacions de béns 17,9 125 5,7 -0,3 8,4 -2,9 - -10,1 13,4 2,6 -
Importacions de béns 17,3 6,9 -3,1 -4,5 3,3 -11,2 - -23,6 -0,6 2,1 -
Espanya
Exportacions de béns 16,8 15,2 3,8 4,2 4,2 3.9 - 2,0 18,6 7,3 -
Importacions de béns 16,5 9,6 -2,8 2,1 6,4 -6,9 - -15,0 7,2 -2,2 -

Font: Idescat i Agencia Estatal d'Administracié Tributaria.
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Mercat de treball
(% de variacio interanual, llevat dels casos indicats amb un asterisc)

Dades anuals Dades trimestrals

Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-l12012-Iv 2013-l 2013-I 3-2013

4-2013 5-2012 6-2012

Catalunya

Actius 02 00 -21 25 -23 2,6 -2,2 - - - -
Ocupats -16 -1,8 -6,2 -6,2 -6,5 56 -4,6 - - - -
Aturats 9.4 84 153 13,3 14,2 7.8 6,3 - - - -
Taxa d'ocupacio

(16-64 anys)* 63,9 63,4 60,3 60,4 59,1 589 59,3 - - - -
Taxa d'atur* 17,8 19,2 22,6 226 239 245 2338 - - - -
Afiliats a la Seguretat

Social 1,9 -1,7 -3,2 3,1 40 -39 33 -3,8 -3,7 -3,3 -3,0
Atur registrat 11,6 4,7 6,0 6,5 54 4,1 1,8 4,0 3,3 1,8 0,3
Espanya

Actius 02 01 -0,2 -0,2 -0,7 -1,0  -1,5 - - - -
Ocupats 23 -19 -45 46  -4,8 46 -3,6 - - - -
Aturats 116 7,9 154 16,1 13,1 10,0 5,0 - - - -
Taxa d'ocupacio

(16-64 anys)* 59,4 58,5 56,2 56,3 55,4 54,5 55,1 - - - -
Taxa d'atur* 20,1 21,6 25,0 250 26,0 27,2 26,3 - - - -
Afiliats a la Seguretat

Social 1,9 -15 -34 34 44 4,3 -3,7 -4,2 -3,9 -3,6 -3,7
Atur registrat 11,4 4,8 10,9 11,9 10,5 7,1 4,1 6,0 5,2 3,8 3,2
Zona euro

Ocupacio -05 03 -0,7 -06 -0,7 -1,0 - - - - -
Taxa d'ocupacio

(15-64 anys)* 64,1 64,3 63,8 64,1 63,7 - - - - - -
Taxa d'atur * 10,2 10,2 11,4 11,2 11,8 12,6 12,1 - - - -

Font: INE, Idescat, Departament d'Empresa i Ocupacié, Ministeri d'Ocupacio6 i Seguretat Social i Eurostat.

66 Nota de Conjuntura Econdmica. 77 Juliol de 2013

fIIf Generalitat de Catalunya
Wll¥ Departament d'Economia

i Coneixement



Preusi salaris
(% de variacio interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2010 2011 2012 2012-12012-IV 2013-1 2013-Il

3-2013

4-2013 5-2012 6-2012

Catalunya

index de preus de

consum 20 33 29 3,2 3,8 3,2 2,2 3,0 1,8 2,2 2,6
% de variacio

interanual desembre 30 25 36 - - - - - - - -

Inflacié subjacent 09 18 21 2,2 3,2 3,0 2,7 3,0 2,5 2,7 2,7

index de preus

industrials 24 64 33 3,1 3,3 1,9 0,5 0,8 0,2 0,4 0,9

Salaris pactats en

convenis® 1,91 2,79 - 2,0 - - - - - - -

Cost laboral total? 06 1,2 -03 09 -15 -11 - - - - -

Espanya

index de preus de

consum 1.8 32 24 2,8 3,1 2,6 1,7 2,4 1,4 1,7 2,1
% de variacio

interanual desembre 30 24 29 - - - - - - - -

Inflacié subjacent 0,6 1,7 1,6 1,6 2,3 2,2 1,9 2,3 1,9 2,0 2,0

index de preus

harmonitzat 1.8 31 24 2,8 3,2 2,8 1,8 2,6 1,5 1,8 2,2

index de preus

industrials 3,2 69 35 3,9 3,5 1,6 0,4 0,0 -0,61 0,64 1,27

Salaris pactats en

convenis? 2,16 2,38 1,44 1,3 1,3 0,6 0,7 0,55 0,58 0,63 0,65

Cost laboral total® 04 12 -06 01 -32 -1,4 - - - . -

Zona euro

index de preus

harmonitzat 16 27 25 2,5 2,3 1,9 1,4 1,7 1,2 1,4 1,6

% de variacio

interanual desembre 22 27 22 - - - - - - - -

Inflacié subjacent 10 1,7 18 1,7 1,6 15 1,2 1,6 1,1 1,3 1,3

index de preus

industrials 29 59 27 2,4 2,3 1,2 - 0,6 -0,2 -0,1 -

Fins al final del periode: les dades anuals inclouen les revisions pactades.

2Cost per treballador i mes.

Font: INE, Idescat, Departament d'Empresa i Ocupacio, Ministeri d'Ocupaci6 i Seguretat Social, i Eurostat.
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Requadre: fluxos d’emigracio de
poblacio de Catalunya a
I'estranger

La gravetat de la crisi economica i el fort deteriorament del mercat
laboral han provocat una sortida de poblacié de Catalunya cap a
I’estranger, impulsada per la possibilitat de trobar millors oportunitats
laborals en altres territoris. Les persones que emigren majoritariament
son estrangers que previament havien fet el cami invers, perd també hi
ha emigrants catalans. Aquest darrer fenomen provoca certa
preocupaciod, sobretot pel fet que una part important dels que emigren
son persones joves que tenen un nivell alt de formacié. En aquesta nota
es fa una breu analisi de les fonts estadistiques que recullen aquestes
sortides de poblacio cap a I'estranger. El primer que destaca és que les
sortides de poblaci6 sén una variable demografica dificil de recollir,
ates que en la majoria de casos no hi ha incentius per comunicar-les.
De fet, sovint es tracta d’'una emigracié temporal que pot acabar
convertint-se en permanent. En qualsevol cas, de moment no sembla
gue aquesta sortida de poblaci6 autoctona sigui gaire significativa, tot i
gue ha tendit a augmentar, i és probable que els anys vinents ho
continui fent si el panorama laboral no millora de manera clara.

La principal font estadistica dels fluxos de sortida de poblacio és
I’Estadistica de variacions residencials (EVR), publicada per I'lNE i
I’'ldescat. Aquesta estadistica, que es fa a partir del padré municipal,
recull el nombre d’emigrants (sortides) i d'immigrants (entrades) entre
Catalunya i I'exterior (I'estranger i Espanya). A banda d’aquesta
estadistica d’origen administratiu, 'l NE també ha publicat, per
primera vegada el juny del 2013, I'Estadistica de migracions, que
proporciona informacio del periode 2008-2012. En aquest cas es
parteix de 'EVR, pero posteriorment s’hi incorpora un tractament
estadistic. Fonamentalment, es depuren les dades i es distribueixen
temporalment alguns moviments administratius dels padrons, que els
ajuntaments sovint realitzen d’ofici i que es poden acumular
temporalment en moments determinats. L’Estadistica de migracions
també intenta corregir les desviacions que provoca el retard
administratiu registral. A la practica, aguest ajust estadistic comporta
unes xifres d’emigracio de poblaci6 estrangera més altes que les de
I'EVR. En el cas de les dades de Catalunya aquest efecte és
especialment rellevant.

68 Nota de Conjuntura Econdomica. 77 Juliol de 2013 I.

M

I} Generalitat de Catalunya
! Departament d'Economia
i Coneixement




Totes dues fonts estadistiques posen de manifest que els fluxos de
sortida de poblacio catalana cap a I'estranger sén creixents, pero
encara poc significatius. De fet, els fluxos de sortida de persones
estrangeres sbn molt superiors, sobretot segons les dades de
I’Estadistica de migracions. Aixi, del total de sortides de Catalunya cap
a I'estranger que capta I'Estadistica de migracions per a I'any 2012,
11.523 corresponen a catalans, i 121.617, a poblacio estrangera, mentre
que segons I'EVR van sortir 10.791 catalans i 87.985 estrangers. En
definitiva, I'Estadistica de migracions capta una sortida molt més gran
de poblacio estrangera que I'EVR; en canvi, totes dues fonts mostren
xifres similars de sortides de catalans cap a I'estranger.

Sortida de poblacié resident a Catalunya cap a l'estranger

% de variacio

anual

acumulativa

2008 2009 2010 2011 2012 2008-2012

Poblacié resident a Catalunya 81.623 107.452 114.956 117.284 133.140 13,0
Segons la nacionalitat administrativa

Espanyola 5741 6.073 7.169 9.710 11.523 19,0

Nascuda a I'estranger 1.405 1.716 2.074 2,985 3.825 28,5

Nascuda a Catalunya i a la resta de 'Estat 4.336 4.357 5.095 6.725  7.698 15,4

Estrangera 75.882 101.379 107.787 107.574 121.617 12,5

Font: Estadistica de migracions (INE).

La informacio de I'EVR, que proporciona dades des de I'any 2006 i
permet la desagregacio per grups d’edat, assenyala que I'any 2012 van
sortir 10.791 catalans cap a I'estranger, pero cal matisar la interpretacio
d’aquestes dades.

Gairebé una tercera part d’aquests fluxos de sortida els protagonitza
poblacié que, tot i que tenia la nacionalitat espanyola i residia a
Catalunya, havia nascut a I’estranger. Aixi, d’aquestes 10.791 sortides,
3.692 corresponen a persones nascudes a lI'estranger, i 7.099, a
autoctons.

Si es mira la distribucié per edats de la poblaci6 autoctona que ha
emigrat a I'estranger, destaca I'elevat pes que té la franja d’edat de
menys de 16 anys (un 30,2 %). Aquest fet suggereix que molt
probablement una part rellevant d’aquests menors d’edat ha nascut a
Catalunya i és filla de poblacié estrangera que retorna al pais d’origen o
gue torna a emigrar. D’altra banda, també s6n importants els grups
d’edat de 25 a 34 anys (2.075 sortides, un 29,2 % del total) i de 35 a 44
anys (1.324 sortides, un 18,7 % del total).
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Sortida de poblacié resident a Catalunya cap a l'estranger

% de

variacio

anual

acumulativa

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2008-2012

Nombre de persones

Poblacié resident a Catalunya 51.473 67.214 81.326 111.427 113.741 100.589 98.776
Segons la nacionalitat administrativa
Espanyola 4.032 4.696 5.966 6.042 6.581 9.193 10.791
Nascuda a l'estranger 735 976 1.543 1.785 2.004 2.095 3.692
g:?‘;‘:;a Catalunyaialaresta 3,97 3720 4.423 4257 4577 6.288 7.099
Estrangera 47.441 62.518 75.360 105.385 107.160 91.396 87.985
Baixes per caducitat 16.508 36.270 37.168 49.611 44.257 37.446 34.809
Distribuci6 percentual (%)
Poblacié resident a Catalunya 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Segons la nacionalitat administrativa
Espanyola 7,8 7,0 7,3 54 5,8 9,1 10,9
Nascuda a I'estranger 1,4 1,5 1,9 1,6 1,8 2,1 3,7
::T-;L;?Zta Catalunya i a la resta 6.4 5,5 5.4 3.8 4.0 6.3 7.2
Estrangera 92,2 93,0 92,7 94,6 94,2 90,9 89,1
%de variaci6 anual
Poblacié resident a Catalunya 30,6 21,0 37,0 2,1 -9,7 -13,2 5,0
Segons la nacionalitat administrativa
Espanyola 16,5 27,0 1,3 8,9 52,2 64,0 16,0
Nascuda a I'estranger 32,8 58,1 15,7 12,3 17,4 84,2 24,4
E:Tg;?:ta Catalunya i ala resta 128 189 -38 75 47,7 551 12,6
Estrangera 31,8 20,5 39,8 1,7 -13,3  -17,9 3,9

Font: Enquesta de variacions residencials (Idescat i INE).

Hi ha un factor addicional que s’ha de tenir en compte a I’lhora de
valorar les dades: pot ser que no estiguin comptabilitzats forca catalans
gue han emigrat, perque no s’hagin donat de baixa en el padro ni
s’hagin donat d’alta en el consolat del pais de destinacio, especialment
les persones que han anat cap a altres paisos de la UE, ja que en aquest
cas la mobilitat és relativament facil. Es tracta d’'una emigracio recent i
de persones que marxen amb I'objectiu de tenir millors oportunitats
laborals (sovint es planteja com una experiencia temporal). Aquesta
poblacié podria aflorar com a emigrada en les estadistiques dels anys
vinents. Aquest fet afecta directament 'EVR, pero també I'Estadistica
de migracions, perque la seva informacio parteix de I'estadistica
anterior. Tot aixo fa convenient esperar a disposar de dades de

70 Nota de Conjuntura Econdmica. 77 Juliol de 2013 I.

M

I} Generalitat de Catalunya
Departament d'Economia
i Coneixement




periodes temporals més amplis per estudiar aguests fenomens
poblacionals. En qualsevol cas, tot i que els fluxos immigratoris s’han
frenat, Catalunya continua destacant com a pais d’acollida, amb una
preséncia molt important de poblacio estrangera (un 15,7 %, un dels
percentatges més alts entre les economies occidentals).

Entrada de poblacié estrangera a Alemanya entre els anys 2011 i 2012

% de

variacio Variacio
Principals estats d'origen 2012 2011 anual absoluta
Polonia 176.367 163.414 7,9 12.953
Romania 116.154 94.706 22,6 21.448
Bulgaria 58.504 51.319 14,0 7.185
Hongria 53.892 41.136 31,0 12.756
ltalia 42.167 30.154 39,8 12.013
Grécia 34.109 23.779 43,4 10.330
Espanya 29.910 20.672 44,7 9.238
Turquia 25.414 27.855 -8,8 -2.441
Serbia 22.475 17.033 31,9 5.442
EUA 20507,0 21312,0 -3,8 -805,0

Font: Oficina d'Estadistica del Govern alemany.

Encara que no es disposa de la informacio relativa a la destinacié de
tota la poblacié catalana que emigra, és conegut que Alemanya s’ha
convertit en una destinacio preferent, atesa la bona evolucié del seu
mercat laboral. Per aquest motiu, s’han analitzat les dades d’entrada
d’'immigracio a Alemanya durant I'any 2012, tot i que, malauradament,
no es disposa de les dades oficials de ciutadans catalans que han entrat
en aquest pais. La informacié mostra que les procedencies majori-
taries son Polonia (176.367 persones) i Romania (116.154 persones),
seguides de Bulgaria, Hongria, Italia, Grecia i Espanya. Per tant, la
immigracio procedent de I’Estat espanyol (29.910 persones) continua
sent molt inferior a la d’altres estats europeus. De tota manera, els
fluxos d’entrada a Alemanya que experimenten un creixement anual
més intens son els dels estats periferics de la UEM: Grécia, Portugal,
Italia i Espanya, que mostren creixements anuals aproximats d’'un

40 %. Si considerem que els ciutadans catalans podrien tenir un pes en
aquests fluxos d’emigracio a Alemanya similar al pes poblacional de
Catalunya sobre el conjunt de I'Estat (d’un 16 %), el nombre de
catalans que hauria entrat a Alemanya seria aproximadament de 4.800
persones. Aquesta xifra representa prop d’un 70 % del total de sortides
de poblacié nascuda a Catalunya que apunta I'EVR (7.099), la qual
cosa pot ser indici de certa infraestimacio de les sortides, ja que és molt
probable que altres paisos europeus hagin atret un nombre significatiu
de catalans. En resum, segons les dades estadistiques, de moment no
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s’ha produit un gran volum d’emigracio de catalans, pero ates que el
registre de les sortides no és un tema senzill, no es descarta que se
n’estigui produint una infraestimacié, de manera que acabi aflorant-ne

més si aquesta emigracié incipient s’acaba estabilitzant en els paisos de
destinacio.
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