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Els trets més destacats

e El PIB mundial (i també els de la zona euro i d’Espanya) presenten
millors perspectives per al 2014. Pero les tensions financeres dels
paisos emergents han generat noves incerteses.

e El quart trimestre del 2013 el PIB de ’economia catalana ha
augmentat un 0,4 % en termes intertrimestrals i ha intensificat el
creixement dels trimestres anteriors. Els resultats milloren
especialment al sector de serveis i la industria, gracies a la
recuperacio de la demanda interna i externa. El PIB anual mitja
cau un 0,6 %.

e El nombre de turistes estrangers assoleix un nou record de
visitants, pero el turisme estatal continua baixant. Millora el saldo
de la demanda exterior de béns, perque les exportacions creixen un
0,7 % i les importacions es redueixen (un 3,6 %).

e Segons 'EPA, el quart trimestre del 2013, 'ocupaci6 laboral
s'incrementa un 1,9 % a Catalunya. La major part dels llocs de
treball que s’han creat son de caracter temporal o a temps parcial.
La taxa d’atur se situa en un 22,3 %.

e Els preus es desacceleren amb intensitat els darrers mesos de 'any
1la inflacio6 tanca el desembre amb una taxa del 0,2 %, inferior a les
d’Espanya i la zona euro. L'indicador avancat de preus d’Espanya
mostra que la tendéncia a la baixa es manté durant el gener.

e Les tarifes dels convenis col-lectius es desacceleren el 2013 i els
salaris efectius ordinaris disminueixen un 0,6 % els tres primers
trimestres del 2013.

e El tercer trimestre del 2014 la caiguda del credit bancari al sector
privat es manté estable en un -10,4 % i la taxa de morositat se situa
per sobre d’'un 13 %. Els diposits bancaris repunten en un 3,9 %.

e El 2013 'IBEX 35 guanya un 21,4 % despres de tres anys
consecutius de perdues. A mitjan gener les tensions financeres dels
paisos emergents interrompen la tendencia a l'alca.

e L’estat d’execucid pressupostaria del sector ptiblic administratiu de
la Generalitat mostra que fins al novembre del 2013 els ingressos
s'incrementen un 1,8 % i les despeses es redueixen un 2,6 %. La
recaptacio tributaria de la Generalitat augmenta un 13,3 %, i la de
I’Estat a Catalunya, un 3,8 %.
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1.
| 'entorn de I'economia catalana

L’economia internacional creix amb un bon ritme, pero les
tensions financeres de les economies emergents poden
deteriorar la situacio si es produeix un contagi

L’optimisme sobre ’economia global va millorar durant la segona
meitat del 2013, sobretot perque les perspectives dels EUA i la zona
euro eren més favorables. No obstant aixo, les darreres setmanes de
gener s’ha produit un nou episodi de forta tensio financera, que s’ha
iniciat a ’Argentina i s’ha transmes cap a algunes economies
emergents, que han experimentat sortides de capital i fortes
depreciacions de moneda.

Previsions de creixement economic
(% de variacio interanual del PIB)

Diferéncia
respecte de les
projeccions
d'octubre del

Projeccions 2013
2013 2014 2015 2014 2015
Economia mundial 3,0 3,7 3,9 0,1 0,0
Economies avancades 1,3 2,2 2,3 0,2 -0,2
Estats Units 1,9 2,8 3,0 0,2 -0,4
Japo 1,7 1,7 1,0 0,4 -0,2
Unié Europea
Regne Unit 1,7 2,4 2,2 0,6 0,2
Zona euro -0,4 1,0 1,4 0,1 0,1
Alemanya 0,5 1,6 1,4 0,2 0,1
Franca 0,2 0,9 1,5 0,0 0,0
ltalia -1,8 0,6 1,1 -0,1 0,1
Espanya -1,2 0,6 0,8 0,4 0,3
Economies emergents
i en desenwolupament 4,7 51 54 0,0 0,1
Xina 7,7 7,5 7,3 0,3 0,2
india 4,4 5,4 6,4 0,2 0,1
Russia 15 2,0 2,5 -1,0 -1,0
America llatina 2,6 3,0 3,3 -0,1 -0,2
Africa subsahariana 51 6,1 5,8 0,1 0,1
Orient Mitja i nord d'Africa 2,4 3,3 4,8 -0,3 0,7

Font: World Economic Outlook Update, FMI (gener de 2014).
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Una part d’aquestes tensions té a veure amb el fet que la Reserva
Federal dels EUA ha comencat a disminuir gradualment els estimuls
monetaris (procés que ha rebut el nom de tapering). Aquest canvi en la
politica monetaria, la millora del creixement dels paisos avancats
(sobretot als EUA) i la desacceleracio6 en algunes economies emergents
han provocat que els inversors comencin a desconfiar de mercats pels
quals van apostar de manera destacada quan les economies avancades
van entrar en crisi. Tot plegat, ha generat noves incerteses. Preocupa
que aquest augment de la volatilitat financera s’acabi contagiant a
escala global i que representi una amenaca per al panorama més
optimista que es dibuixava fa poques setmanes.

L'FMI preveu que enguany el creixement internacional
s’accelerara fins aun 3,7 %, sobretot perque millorara la situacio
de les economies avancades

A mitjan gener, abans de I’episodi d’inestabilitat financera de les
economies emergents, |'FMI va publicar una actualitzaci6é del World
Economic Outlook. En aquest informe 'FMI estima que aquest any el
creixement mundial s’accelerara, sobretot perque s’ha reforcat la
recuperacio als paisos avancats: el PIB mundial va créixer un 3 % 'any
2013 i avancara un 3,7 % el 2014 i un 3,9 % el 2015. Aixi mateix,
s’estima que el comerc¢ mundial, que també presenta una dinamica
favorable, accentuara el creixement fins a un 4,5 % enguany. Pero al
mateix temps que creix el PIB també ho fa la desigualtat de la renda
entre individus. El Forum Economic Mundial, en el document Outlook
of the Global Agenda 2014, déna l’alerta sobre I'increment de la
pobresa als paisos de renda mitjana i assenyala que la desigualtat és la
segona tendéncia més preocupant a escala mundial.

La millora dels fonaments de les economies avancgades provoca
el retorn de capitals que abans buscaven rendibilitat als paisos
emergents

Tot i que les perspectives de les economies avancades milloren, gran
part d’aquests paisos continuen mostrant un excés de capacitat i un
creixement del PIB inferior al que podrien arribar a tenir, de manera
que convé que la politica monetaria mantingui un to expansiu mentre
no culmini la consolidacié fiscal. En el cas particular de la zona euro,
tot i que les condicions de financament han millorat —sobretot per als
governs—, hi persisteix la fragmentaci6 financera, alhora que la
inflacio cau fins a taxes molt baixes. En aquest cas, 'FMI suggereix
que, si es vol evitar la deflaci6o a la UEM, el BCE ha de considerar
mesures addicionals per reanimar el credit i la demanda interna.
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L’activitat economica s’accelera als EUA, que creixeran un 2,8 %
el 2014, gracies a la suavitzacio de I'ajust fiscal

L’expansi6 economica es manté als Estats Units. L’any 2013 s’ha tancat
amb un creixement més gran del previst, d’'un 1,9 %, que cal atribuir a
la bona evoluci6 de la segona meitat de 'any. La demanda interna
accelera el ritme (gracies al consum privat i, sobretot, a la inversio) i la
producci6 industrial manté una dinamica positiva. Els indicadors del
sector immobiliari mostren un to favorable, tot i que amb un
creixement més pausat que fa uns mesos. En aquest context, 'FMI
preveu que el 2014 el creixement dels EUA s’accelerara fins a un 2,8 %,
gracies a un ajust fiscal que sera menys intens que el que ha tingut lloc
en anys anteriors. A més, ’'acord pressupostari que recentment ha
aprovat el Senat garanteix el financament per a ’exercici 2014, aclareix
Pestratégia de consolidacid i evita la possibilitat que es torni a produir
un tancament del Govern federal com el de 'octubre passat. De cara al
2015, 'FMI pronostica un creixement d'un 3 %, lleugerament inferior
al que preveia el mes d’octubre, per I'impacte negatiu que algunes
mesures d’ajust fiscal que s’han prorrogat fins al 2015 exercira sobre
Pactivitat economica.

Creixement interanual del PIB (%)
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Font: Eurostat, INE i Bureau of Economic Analysis.

D’altra banda, com ja s’ha comentat abans, el gener la Reserva Federal
ha comencat a reduir les compres de titols de deute public i hipotecari,
i ha decidit que el mes de febrer en fara una nova reduccio, tot i la
inestabilitat financera de les economies emergents. En definitiva, el
volum de compres s’ha reduit de 85.000 milions de dolars a

65.000 milions. Al mateix temps, s’ha produit un relleu en la
presidencia de la Reserva Federal, ja que Ben Bernanke ha finalitzat el
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mandat de vuit anys i I’ha substituit Janet Yellen. No es preveu que hi
hagi gaires canvis en el to acomodatici de la politica monetaria actual,
que mantindra els tipus d’interes en minims fins que la taxa d’atur
baixi de manera substancial.

Al Japo el PIB mantindra el ritme de creixement (1,7 %), en un
context de forta depreciaci6 del ien

L’economia japonesa manté una evoluci6 notablement positiva, de
manera que 'FMI ha revisat a I’al¢a la seva previsio del PIB per al 2014
(estima que creixera un 1,7 %, tant com ’any 2013). La pujada de
I'impost sobre el consum que ha tingut lloc a principis del 2014 es
compensara amb estimuls fiscals de caracter temporal. Aixi mateix, la
inversio s’orienta a I’alca, gracies a la millora dels beneficis
empresarials. D’altra banda, la forta depreciaci6 que ha registrat el ien
el darrer any ha impulsat les exportacions; ara bé, la perdua de
dinamisme de la Xina i les tensions financeres d’algunes economies
emergents també poden afeblir la demanda externa del Jap6. De cara
al 2015, I'FMI preveu que I'economia japonesa suavitzara el creixement
fins a un 1 %.

Evolucié del tipus de canvi de l'euro
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Font: BCE.

Les economies emergents més afectades per la crisi de divises
presenten grans desequilibris exteriors i macroeconomics

L’FMI preveu que el creixement de les economies emergents
s’accelerara lleugerament, amb un ritme superior a un 5 %, tant el 2014
com el 2015. Per regions, es preveu que les evolucions més febles
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correspondran a ’America llatina (creixera un 3 % el 2014 i un 3,3 % el
2015), Russia (no superara el 2,5 %) i els paisos de I’est d’Europa
(aproximadament, creixeran un 3 %). Els paisos asiatics continuaran
liderant el creixement de les economies emergents (creixeran més d’un
6 %), tot i la desacceleraci6 economica de la Xina. Cal dir que el
creixement de les economies emergents, que és inferior al que indica la
seva tendéncia historica, es pot reduir si hi persisteix la tensio
financera.

Evoluci6 del preu del barril de petroli Brent i del preu de les
primeres matéries
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*La darrera dada correspon al preu mitja de I'1 al 23 de gener del 2014.
Font: Banc d'Espanyai Ministeri d'Economia i Competitivitat.

La por de les conseqiiéncies d'un replegament de la politica monetaria
dels EUA va provocar un primer episodi d’inestabilitat financera el
maig del 2013. Ara, la posada en marxa d’aquest replegament ha
coincidit amb la crisi argentina: la desconfianca que ha generat
l’elevada inflacio6 i 'ampli deficit per compte corrent ha alimentat tanta
pressio baixista sobre el peso que, quan les autoritats economiques han
abandonat algunes politiques d’intervenci6 canviaria, s’ha depreciat
molt intensament, un 18 % (la depreciacié més forta en dotze anys).
L’enfonsament de la moneda argentina ha provocat efectes encadenats:
depreciaci6 d’altres divises de paisos emergents (Turquia, Sud-africa,
I'India, el Brasil, etc.), sortida de capital exterior, descensos en les
borses i augment de les primes de risc d’alguns d’aquests paisos.
Davant d’aquesta situacio, alguns governs han pres mesures
contundents, com la pujada de tipus d’interés a 'india, a Sud-africa i,
sobretot, a Turquia. En tot cas, la sensaci6 general és que la
desconfianca inversora s’explica, en gran part, perque el creixement de
les economies emergents ja no és tan dinamic com fa uns anys i també
perque alguns d’aquests paisos comencen a acumular desequilibris
macroeconomics importants. En aquest sentit, cal destacar 'ampliaci6
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dels desequilibris exteriors que s’han derivat de la caiguda dels preus
de les matéries primeres, la qual cosa ha perjudicat especialment
alguns paisos emergents exportadors. I tot aix0 succeeix en un moment
en que 'economia dels EUA es mostra solida i es redueixen
gradualment els estimuls monetaris extraordinaris que es van posar en
marxa amb la crisi.

Tot i que el creixement economic es desaccelerara unamicaala
Xina (arran de mesures que moderaran el credit), sera superior
al 7%

El creixement economic de la Xina corresponent al 2013 coincideix
amb el de Pany 2012: un 7,7 %. Ara bé, 'FMI estima que aquest
creixement es reduira una mica, de manera que el 2014 sera d’'un

7,5 %, 1el 2015, d’'un 7,3 %. Tanmateix, de moment sembla que la
inestabilitat d’altres economies emergents afecta poc la Xina, si bé hi
ha indicis que es refreden 'exportaci6 i la demanda interna (en part
per les mesures que contribueixen a elevar el cost del capital i frenar
Iimpuls del credit).

La zona euro continua recuperant-se, pero amb una fragilitat
encara notable

Ala zona euro la recuperacid continua en marxa, tot i que amb un
ritme modest. L’FMI preveu que el PIB —que 'any 2013 s’ha reduit un
0,4 %— el 2014 tornara a registrar valors positius (d’'un 1 %) i el 2015
assolira un 1,4 %. Aix0 no obstant, la fragilitat encara és alta, ja que no
s’ha eliminat la fragmentacio financera, alhora que 'endeutament
privat i public d’algunes economies continua tenint valors molt elevats.
Aixo impedeix que la demanda interna creixi amb solidesa, la qual cosa
explica que la inflacio se situi en taxes minimes (un 0,8 % interanual el
desembre). Nogensmenys, s’espera que l'activitat es vagi reforcant els
mesos vinents, com a conseqiiéncia de la millora de I’estabilitat
financera (les primes de risc s’han relaxat forca), el to més positiu de la
inversi6é empresarial i la suavitzacio de I’ajust fiscal. Alguns indicadors
recents, com I'index PMI, que ha assolit el nivell més alt en 31 mesos,
confirmen la consolidaci6 de la recuperaci6. També s’espera que es
mantingui la contribuci6 positiva de la demanda externa, tot i que la
inestabilitat financera de les economies emergents pot comportar que
P’evoluci6 sigui menys favorable.

L’analisi per paisos posa de manifest que, majoritariament, es tornen a
registrar valors positius. L'FMI espera que Alemanya creixera un 1,6 %
el 20141 un 1,4 % el 2015; en el cas de Franca, les previsions de

creixement son d’'un 0,9 % el 2014 i d’'un 1,5 % el 2015. Fora de la zona
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euro, destaca la millora del Regne Unit, que es fonamenta en la
recuperacio de la confianca, unes condicions de credit més favorables i
una evoluci6 positiva del mercat de treball. Les previsions de I'TFM s6n
d’un creixement del 2,4 % el 2014 i del 2,2 % el 2015.

Evolucié del rendiment del deute public a deu anys (%)
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Nota: les dades arriben fins al 22 de gener del 2014.
Font: Banc d'Espanya, Reuters i Bloomberg.

Europa ha de reforcar el creixement economic si vol reduir de manera
efectiva els valors récord que ha assolit I'atur, especialment en algunes
economies del sud. Aixi mateix, la zona euro ha de continuar avancant
en dues grans prioritats economiques: la reduccié de I’elevat grau
d’endeutament i la consecuci6 de la uni6 bancaria com a element clau
d’estabilitat financera. En aquest sentit, és necessari que es posi en
marxa la primera fase de la uni6é bancaria i que I’execucio6 de les proves
d’estres bancari del BCE proporcionin un marc reforcat que permeti
restaurar la confianca i reactivar el credit als paisos periferics.

Pel que fa a’economia espanyola, I'FMI revisa a I'al¢ca les
previsions i estima que el 2014 creixera un 0,6 %

L’economia espanyola ha continuat mostrant un to més positiu els
darrers mesos. L’avanc del PIB que ha publicat 'INE confirma que el
creixement del quart trimestre és d'un 0,3 % (corregit dels efectes
estacionals i de calendari), 'increment intertrimestral més gran des de
I’any 2008. Sembla, per tant, que es deixa enrere la segona fase de
recessio, caracteritzada per la fragmentaci6 financera, la
retroalimentacio dels riscos sobirans i bancaris, i ’adopci6 de forts
ajustos fiscals. En aquesta segona fase el PIB espanyol ha disminuit un
1,6 % I'any 2012 i un 1,2 % ’any 2013. La millora del quart trimestre
del 2013respon a la reducci6 de la caiguda de la demanda interna (el
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repunt de la confianca i la disminuci6 de I’ajust fiscal han ajudat a
moderar-la). L'FMI, que estima que I'economia espanyola continuara
millorant els mesos vinents, ha revisat a I’al¢a les seves previsions:
enguany creixera un 0,6 % (en la previsio anterior, un 0,2 %) i el 2015
un 0,8 %. Amb aquesta revisio, les previsions de I'FMI per al 2014
s’apropen a les del Govern espanyol (un 0,7 %).

La millora de les condicions financeres del deute public espanyol
no acaba de traslladar-se al credit de families i empreses

Els darrers mesos la prima de risc del deute public espanyol s’ha
continuat reduint als mercats secundaris, la qual cosa s’ha traduit en
una recaiguda del cost de financament de les noves emissions del
Govern espanyol. Aixi i tot, les condicions de financament es mantenen
altament restrictives en el cas de llars i pimes. D’altra banda, la
informaci6 més recent de la balanca de pagaments suggereix que
s’estan afeblint les exportacions espanyoles, la qual cosa dificulta la
correcci6 de I'alt endeutament amb I’exterior. Finalment, cal destacar
que la lleu millora de I'economia espanyola encara es percep poc al
mercat de treball: tot i que I'ocupaci6 ha desaccelerat la caiguda, manté
la tendéncia a la baixa en termes interanuals i la taxa d’atur continua
registrant valors récord (26 %).
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2.
El producte interior brut

L’economia catalana continua a I'al¢a i creix un 0,4 %
intertrimestral el quart trimestre del 2103

Els resultats de ’economia catalana han anat millorant
progressivament durant el 2013, de manera que, segons I’estimacio
d’avanc de dades que elaboren conjuntament I'Idescat i el
Departament d’Economia i Coneixement, el PIB intertrimestral del
quart trimestre ha augmentat un 0,4 %. La variaci6 interanual del PIB
ha tornat a tenir valors positius (un 0,7 %), la qual cosa no succeia des
de mitjan 2011. El PIB anual mitja del 2013 s’ha reduit un 0,6 %,
mentre que el 2012 ho va fer un 1,3 %.
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Font: Idescati Departament d'Economia i Coneixement.

L’evolucié positiva de I’'economia ha permes que durant el quart
trimestre es creés ocupacio neta

Com s’ha analitzat en el capitol anterior, la relaxaci6 de les tensions
financeres ha permeés que els darrers mesos s’hagin reduit les primes
de risc del deute sobira, s’hagin recuperat guanys al mercat de capitals
i hagi millorat la confianca dels consumidors i de les empreses.
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L’afermament de la recuperacié de I'economia mundial i el comerg
internacional han repercutit en I’economia catalana, que ha augmentat
la demanda de turisme procedent de I’exterior i ha mantingut el volum
d’exportacions de béns, que a hores d’ara és un 18 % superior al que hi
havia abans de la crisi. D’altra banda, tot i que encara hi ha
desequilibris importants —que es deriven, especialment, de I’elevat
volum d’endeutament—, la recuperacio de la confianca ha moderat la
caiguda de la demanda interna, malgrat I'esfor¢ que comporten les
mesures de consolidaci6 dels comptes publics de la Generalitat. La
recuperacio del creixement positiu del PIB ha estat possible gracies a
les millores de productivitat i competitivitat que han tingut lloc durant
els darrers anys. La conseqiiencia més explicita de la recuperacio6 de
Peconomia catalana és que, per primera vegada des que es va iniciar la
crisi, s’ha creat ocupacio neta: el darrer trimestre del 2013 el volum de
llocs de treball ha augmentant un 1,9 % interanual. Aixi i tot, aquesta
recuperacio encara és feble i el panorama internacional ha tornat a
mostrar-se inestable durant el mes de gener, especialment pel que fa a
les economies emergents, que precisament son les més dinamiques i
les que els darrers anys han impulsat més el creixement mundial.

Evoluci6 del PIB a Catalunya
Dades amb els efectes estacionals i de calendari corregits (% de variacio interanual)

Mitjana anual 2013

del 2012 Mitjana anual 1r trimestre® 2n trimestre! 3r trimestre! 4t trimestre?

Agricultura -8,0 3,7 -5,9 4,1 7,5 9,4
Industria -1,1 0,7 -0,3 0,6 11 1,3
Construccié -7,5 -5,6 -6,7 -5,8 -5,3 4,7
Seneis -0,5 -0,3 -1,3 -1,0 -0,1 1,1
PIB pm -1,3 -0,6 -1,6 -1,1 -0,4 0,7

1Dades dels tres primers trimestres del 2013 revisades per I'ldescat el gener del 2014.

2Dades d'avang.
Font: Idescat i Departament d'Economia i Coneixement.

El sector industrial continua a I'al¢ca i augmenta el VAB un 0,7 %
en el conjunt de I'any

Durant el 2013 el comportament del sector industrial ha registrat una
evoluci6 cada vegada més positiva, de manera que la taxa de variacio
interanual s’ha situat en un 1,3 % el quart trimestre. E1 VAB anual
mitja d’aquest sector ha augment un 0,7 %, mentre que el 2012 va
disminuir un 1,1 %. Malgrat que les expectatives son positives, cal tenir
en compte que el volum de producci6 industrial del 2013 és més d'un
20 % inferior al de finals del 2007 i que la recuperaci6 encara és feble.
Amb tot, I'indicador de clima industrial, que sintetitza les enquestes de
confianca en la inddstria, millora el desembre del 2013 (no hi ha dades
posteriors), la qual cosa avala la continuitat de ’evoluci6 positiva del
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sector. L’esfor¢ d’internacionalitzacié que moltes empreses han dut a
terme durant els darrers anys i I’aportaci6 positiva del sector exterior
han pal-liat la forta contracci6é de la demanda interna, pero, a
diferéncia d’altres vegades, la recuperaci6 de la produccio6 industrial
durant el 2013 no s’ha centrat en I'impuls de les exportacions
internacionals, que han mantingut una dinamica feble.

Evoluci6 de I'index de producci6 industrial
(dades amb els efectes de calendari corregits)
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Evolucié de la producci6 industrial
Mitjana mobil de 12 mesos fins al novembre (% de variacio interanual)

Aigua

Energia

Industries extractives

Material de transport

Transformacio de cautxu i plastics

Productes minerals no metal-lics

Alimentaciod, begudes i tabac

Productes farmaceutics

Paper i arts grafiques

Total indUstries manufactureres

Quimica

Maquinaria i equips mecanics

Resta de manufactura

Textils, confeccid, cuir i calcat

Metal-lurgia i productes metal-lics
, , Equips eléctrics, electronics i optics

-32 -28 -24 -20 -16 -12 -8 4 O 4 8 12 16

m2013 m2012
Font: Idescati INE.
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Per branques d’activitat, els creixements mitjans dels darrers dotze
mesos (fins al novembre) que destaquen més corresponen a l’aigua,
Penergia, les industries extractives i el material de transport. D’altra
banda, les branques que mostren un comportament més negatiu son la
d’equips eléctrics, electronics i optics, la de metal-largia i productes
metal-lics i la de téxtils, confeccio, cuir i calcat.

L’evolucio de la produccié industrial és més positiva a Catalunya
que ala zona euro

Encara que durant la crisi el retrocés de la produccio6 industrial ha estat
menys pronunciat a la zona euro que a Catalunya, la dinamica recent
és millor a Catalunya. En efecte, durant els onze primers mesos del
2013 la producci6 industrial catalana ha crescut, mentre que en el
conjunt dels 18 paisos de la zona euro els resultats d’aquest periode,
que també han millorat, encara son negatius. El creixement de
Catalunya és especialment elevat si es compara amb els d’Italia i
Espanya.

Evolucié de la producci6 indastrial a la zona euro
(dades acumulades durant I'any fins al novembre, amb els efectes de
calendari corregits)

0_1 1
2 4

% de variacio interanual

Zona euro Alemanya Franca Italia Espanya Catalunya

B Fins al novembre del 2012 mFins al novembre del 2013

Font: Idescat, INE i Eurostat.

Es modera la crisi al sector de la construccio

La dinamica negativa de I'activitat del sector de la construcci6 s’ha
moderat durant el 2013. El VAB d’aquest sector ha disminuit un 4,7 %
el darrer trimestre i un 5,6 % en el conjunt de ’any, mentre que el 2012
es va reduir un 7,5 %. L’activitat del sector d’habitatge i el nombre
d’habitatges iniciats estan en minims. D’altra banda, els preus del
sector s’han continuat ajustant a la baixa durant el 2013, per bé que se
n’ha moderat la caiguda, la qual cosa pot ser indici d’'un canvi de

¥
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tendéncia. També apunta en aquesta direcci6 la compravenda
d’habitatges nous, que ha tornat a baixar (un 7,4 % durant els tres
primers trimestres del 2013), tot i que menys de la meitat que ho va fer
lany passat. D’altra banda, el mercat d’habitatge usat, que ha estat
molt actiu durant tot ’any, s’ha increment un 12,8 %. En el cas del
subsector d’obra civil, 'activitat s’ha tornat a veure afectada per la
reduccid de la inversi6 puablica, per bé que 'augment de la licitacio
oficial (d’'un 36 %) n’ha millorat les expectatives.

Compravenda d'habitatge
(variacié interanual de la mitjana mobil de 12 mesos)
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Evoluci6 de lalicitaci6 oficial
(variacio interanual)
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El sector de serveis recupera el creixement positiu el quart
trimestre del 2013

Despres de caure durant sis trimestres consecutius, la taxa de variacio
interanual del VAB del sector de serveis ha tornat a registrar valors
positius: ha crescut un 1,1 % el quart trimestre del 2013. Amb aquesta
recuperacio, la variacio anual mitjana del sector s’ha situat en un

-0,3 %, mentre que I’any anterior la taxa va ser -0,5 %. El creixement
de Pocupaci6é que ha experimentat I’economia catalana durant els
darrers mesos de I’any s’ha concentrat en les activitats de serveis, la
qual cosa posa de manifest el canvi de tendencia d’aquest sector.
Durant els darrers mesos de I’'any la millora de les activitats de mercat
del sector de serveis ha estat generalitzada; n’és una mostra 'augment
del volum de negoci dels indicadors d’activitat del sector. En aquest
sentit, destaca el subsector del comerg, que ha recuperat la trajectoria
de creixement, gracies a la millora del consum privat. De totes
maneres, aquests bons resultats s’han de matisar, perque, en part, son
el resultat de la comparacié amb uns mesos de ’'any 2012 que van
rebre I'efecte negatiu de la pujada dels tipus impositius de I'TVA. El
balanc de la part del sector que correspon a les activitats de no-mercat
és menys positiu, perque I'ajust dels comptes publics afecta
directament aquests tipus d’activitat.

Indicadors d'activitat de mercat del sector de serveis
(variacié interanual de la mitjana mobil de tres mesos)
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El 2013 I'afluéncia de turisme estranger ha augmentat un 8 %, i la
seva despesa turistica, un 13,4 %

El 2013 s’ha assolit un nou récord d’afluencia del turisme
internacional, que ha superat el record anterior, del 2007. En total,
15.588 milers de turistes han triat Catalunya com a primera destinaci
dins I’Estat, xifra que si es compara amb la de ’any anterior representa
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un creixement del 8 %. La despesa turistica total d’aquests visitants ha
augmentat un 13,4 %, i la despesa per turista i la despesa diaria per
turista s’han increment un 4,9 % i un 1,4 %, respectivament. Els
augments relatius més importants, tant en nombre de turistes com en
volum de despesa, corresponen al turisme procedent de Russia i dels
paisos nordics, i el ranquing d’augment en valors absoluts I’encapcalen
Franca i Russia.

Indicadors del sector turistic (2013)
(% de variacié interanual)

Catalunya Espanya
Turisme estranger
Nombre de turistes 8,0 5,6
Despesa turistica total 13,4 9,6
Pernoctacions hoteleres
Turisme total 1,8 1,9
Turisme estatal -6,8 -1,6
Turisme estranger 53 3,9

Font: IET i INE.

Tot i els resultats positius del turisme estranger, el balan¢ del conjunt
del sector turistic s’ha ressentit de la disminuci6 del turisme estatal,
que fa tres anys que redueix el nombre de pernoctacions hoteleres (la
disminucio6 del 2010 al 2013 és superior al 16 %). El 2013 aquestes
pernoctacions s’han reduit un 6,8 %, taxa forca més acusada que la
d’Espanya (-1,6 %). Una part d’aquest retrocés és deguda al turisme
interior catala, que disminueix les pernoctacions hoteleres un 3,2 %,
pero la part més important de la disminuci6 correspon al turisme
procedent de la resta de I’Estat. En canvi, les pernoctacions del turisme
estranger augmenten un 5,3 % a Catalunya (un 3,9 % a Espanya).

El retrocés de la demanda interna es modera en el decurs de I'any

L’aportacio6 negativa de la demanda interna, que a I'inici del 2013 va
registrar els pitjors valors dels darrers anys (amb I'excepci6 de 'any
2009), s’ha anat moderant en el decurs de I’any. La relativa millora de
la demanda interna s’ha intensificat durant el darrer trimestre de I'any,
com es despren dels principals indicadors disponibles. Aquesta
trajectoria i la continuitat de ’aportacio6 positiva de la demanda
externa han fet possible el nou progrés que ha experimentat I’economia
catalana el quart trimestre del 2013.

Les dades comptables de I'Idescat que fan referéncia als tres primers
trimestres de 'any posen de manifest que la desacceleraci6 del retrocés
de la demanda interna n’afecta tots els components. No obstant aixo, la
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Evoluci6 del PIB a Catalunya per components de demanda
Dades amb els efectes estacionals i de calendari corregits (% de variaci6 interanual)

2013

Mitjana dels

Mitjana anual tres primers

del 2012  1rtrimestre 2n trimestre 3r trimestre trimestres

Demanda interna -3,3 -4,4 -3,7 -3,3 -3,8

Despesa en consum de les llars -2,4 -3,7 -2,7 2,4 -3,0
Despesa en consum de

les administracions publiquest -2,5 -1,5 -1,4 -0,6 -1,2

Formacio bruta de capital2 -6,5 -8,9 -8,8 -8,2 -8,7

Béns d'equipament i altres -0,8 5,1 4,7 7,1 -5,6

Construccio -11,0 -11,7 -12.8 9,8 -11,5

Saldo exterior® 4 1,8 2,3 2,1 2,3 2,2

Saldo amb I'estranger” 3,8 2,9 0,5 1,1 1,5

Exportacions de béns i serveis 4,1 1,3 2,1 2,3 1,8

Importacions de béns i seneis 7,1 -7,6 0,8 -0,9 -2,6

linclou la despesa en consum de les institucions sense finalitat lucrativa al servei de les llars.
2Inclou la variacié d'existencies.

3Inclou el saldo amb I'estranger i amb la resta d'Espanya.

“Aportacié al creixement del PIB.

Font: Idescat.

disminuci6 mitjana dels tres primers trimestres del 2013 és superior a
la del conjunt del 2012, tant pel que fa a la despesa en consum de les
llars com pel que fa a la formacié bruta de capital i el conjunt de la
demanda interna. Només els resultats negatius de la despesa en
consum de les administracions pabliques s6n més moderats el 2013.
També cal destacar la important reducci6 de la inversi6 en béns
d’equipament i altres béns, que el 2013 és d’'un 5,6 %, mentre que el
2012 va ser d'un 0,8 %. L’aportaci6 de la demanda exterior dels tres
primers trimestres del 2013 és més positiva que la de ’any anterior
(2,2 punts percentuals el 20131 1,8 el 2012). La dinamica dels
components d’aquesta demanda és diversa. Aixi, el 2012 només els
intercanvis amb I’estranger van contribuir positivament al PIB, fins al
punt que van compensar amb escreix ’aportacié negativa dels
intercanvis amb la resta de I'’Estat. En canvi, tot i que 'aportacio
positiva del comerg internacional del 2013 és inferior a la del 2012, s’hi
ha afegit una aportaci6é també positiva del comerg amb la resta de les
comunitats autonomes.

El consum de les llars mostra una certa recuperacio
Els indicadors del quart trimestre posen de manifest que el consum de

les llars ha empres una millora, com es dedueix de les vendes al detall i
d’altres indicadors que hi estan relacionats, com ara la matriculaci6 de
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vehicles de turisme, que s’ha vist incentivada pels successius plans
PIVE. Aquesta millora del consum, que es va iniciar el tercer trimestre,
s’ha mantingut gracies als indicadors de confianca i 'augment de
l'ocupacid. Aixi i tot, el recorregut a I’alca del consum de les llars esta
limitat per diversos factors: ’elevat endeutament de les families, les
baixes taxes d’estalvi i ’alta taxa d’atur. Per aix0, no es pot esperar que
la recuperacio6 del consum continui amb forga, sin6 que probablement
sera pausada i lenta.

Indicadors de demanda (% de variaci6 interanual)

Matriculacio
Comerg al Vehicles de Crédit al sector
detall Turismes carrega privat*
2011
Primer trimestre -5,8 -29,0 19 -1,6
Segon trimestre -5,5 -33,8 -12,0 -4,0
Tercer trimestre -4,5 1,8 4,1 5,1
Quart trimestre -7,0 -8,1 -22,3 -4,5
2012
Primer trimestre -2,5 -3,9 -11,7 -3,2
Segon trimestre -5,4 -7,4 -17,4 -3,6
Tercer trimestre -6,4 -13,7 -22,1 -3,1
Quart trimestre -6,6 -16,3 -18,2 -8,5
2013
Primer trimestre -10,5 -10,2 -21,2 -10,7
Segon trimestre -5,5 8,7 -0,2 -10,4
Tercer trimestre -0,2 12,1 13,0 -10,4
Quart trimestre 0,9 27,0 25,3 -

*Concedit per les entitats de diposit.
Font: INE, Banc d'Espanya i Direccié General de Transit.

L’evoluci6 de la inversi6 també ha iniciat un procés de millora. Els
fluxos d’inversio estrangera directa s’han incrementat un 69,7 %
interanual els tres primers trimestres del 2013, la qual cosa posa en
relleu la confianga internacional en 'economia catalana. Pel que fa al
conjunt de la inversi6 en béns d’equipament i altres productes, la
importaci6 de capital creix des del mes d’agost i la matriculaci6 de
vehicles de carrega esta augmentat forca. L’edici6 de tardor de
Penquesta d’inversi6 industrial que fa el Departament d’Empresa i
Treball també mostra que millora la inversi6 de les empreses
industrials, encara que només afecta les empreses més grans. Ates que
les expectatives economiques s6n un factor clau per a I'increment de la
inversio en béns d’equipament, la recuperacié dels indicadors de
confianca empresarial i la millora de la demanda fan pensar en unes
previsions més optimistes, si bé la limitaci6 del crédit continua sent un
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obstacle, sobretot pel que fa a les pimes. En el cas de la construccié s’ha
moderat la caiguda de la inversi6. Com ja s’ha comentat, I’ajust del
preu de I’habitatge i I'atracci6 de capital estranger es comencen a notar
al mercat de residencies i oficines. També I'augment de la licitacio
oficial d’obra civil dibuixa un panorama millor, per bé que es manté la
reduccio de la inversi6 puablica i no es preveu que la licitacio oficial
pugui tenir un recorregut gaire llarg.

En el cas de la demanda externa, les dades dels darrers mesos que hi
ha disponibles continuen mostrant una dinamica feble de les
exportacions de béns, que evolucionen amb menys forca el 2013,
despres del gran creixement que van experimentar els anys anteriors.
Al seu torn, les importacions, que des del 2012 anaven a la baixa, han
tornat a créixer des del mes de setembre.
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3.
El comerc exterior

Les exportacions de béns tenen un to feble el 2013, despres dels
forts creixements dels anys anteriors

Les exportacions de béns han mantingut una dinamica debil durant el
2013: tant en valors corrents com en valors constants, el creixement
acumulat fins al novembre és del 0,7 %, ates que els preus s’han
mantingut estables, segons les dades del conjunt de I’Estat. Malgrat
que aquest creixement és més feble del que s’esperava inicialment, cal
tenir en compte el fort impuls que han acumulat les vendes exteriors
els tres darrers anys. Aixi, actualment Catalunya exporta un 43 % més
que el 2009 i un 18 % més que el 2007 (en valors corrents). D’altra
banda, I'esfor¢ d’internacionalitzaci6 es fa pales en 'augment de la
base d’empreses exportadores.

Evolucié del comerc de béns amb |'estranger
(mitjana mobil de 12 mesos)
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Font: Idescati Agencia Tributaria (AEAT).

La dinamica de les importacions, que ha tendit a la baixa durant una
bona part del 2013, ha acumulat una caiguda d’'un 3,6 % interanual els
onze primers mesos de I’any (el 2012 va caure un 2,7 %). Ara bé, els
darrers mesos del 2013 la millora de la demanda interna ha capgirat la
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dinamica de les importacions, que, en termes corrents, des del mes de
setembre recuperen creixements positius, més elevats a Catalunya que
a Espanya.

Fruit de 'augment de les exportacions i de la reducci6 de les
importacions, s’ha assolit una reduccié del déficit comercial, del
26,8%, que se suma a les reduccions dels dos anys anteriors.

L’evoluci6 de la competitivitat valorada en termes de costos laborals
unitaris (amb dades a escala estatal) ha estat favorable, especialment
en relacié amb la zona euro. En el cas del conjunt de paisos
desenvolupats, 'apreciaci6 de I’euro ha limitat la millora relativa
derivada dels costos interns i 'indicador corresponent s’ha mantingut
practicament estable.

indexs de competitivitat segons costos laborals unitaris
en manufactura (dades de I'economia espanyola)
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* Mitjana dels tres primers trimestres.

Font: Banc d'Espanya.

En el decurs del 2013 s’ha reorientat la dinamica geografica de les
exportacions, de manera que s’ha passat d'un comportament més
favorable de les exportacions extracomunitaris a un creixement més
elevat de les exportacions intracomunitaries. Aixo ha estat possible
perque la millora de ’economia europea ha repercutit en la seva
demanda exterior. Fins al mes de novembre les exportacions a la Unio
Europea han augmentat un 1,6 %, i a la zona euro, un 0,6 %. L’avancg
del comerg intracomunitari s’ha concentrat en el creixement de les
exportacions al Regne Unit (9,6 %) i Portugal (8,9 %), ja que han
baixat les vendes a Franca (-2,7 %) i a Italia (-0,6 %), mentre que a
Alemanya s’han mantingut estables. Les exportacions a la resta
d’Europa, despres dels forts creixements que van registrar el 2012,
s’han contret significativament (-11 %). També s’observa aquesta
tendencia en el cas de ’America del Nord, tot i que la reduccio és
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inferior (-0,9 %); d’altra banda, s’ha produit una notable
desacceleracio de les exportacions a ’Ameérica Central i ’America del
Sud (un 2,4 % el 2013, enfront d’'un 20,9 % el 2012), com també a la
Xina, on, tot i aix0, les exportacions han augmentat un 12,3 %. Pel que
fa al Japo, la forta apreciaci6 de I'’euro enfront del ien ha castigat les
exportacions que tenen aquesta destinaci6: cauen un 2,3 %, mentre
que 'any passat van augmentar un 32,9 %. Per contra, 'evolucio de les
exportacions al continent africa ha estat positiva, atés que s’han
incrementat un 11,9 %.

Exportacions de béns per arees i paisos
(Valors corrents. % de variacié interanual)

2012 Gener-novembre del 2013

Unié Europea 2,2 1,6
Franca 2,1 -2,7
Alemanya 20,4 0,1
ltalia -3,3 -0,6
Portugal 9,1 8,9
Regne Unit 9,0 9,6

Resta d'Europa 15,7 -11,0
Suissa 21,4 -19,4

Ameérica del Nord 6,9 -0,9
EUA 7,4 -1,7

Ameérica Central i America del Sud 20,9 2,4

Xina 29,2 12,3

Jap6 32,9 2,3

Total 7,1 0,7

Font: Idescat, AEAT i Ministerio de Economia i Competitividad.

Per sectors economics, les exportacions que més han contribuit al
creixement del total en termes absoluts sén les del sector quimic (amb
els medicaments al capdavant), tot i que el creixement relatiu (4,9 %)
ha estat molt inferior al de les manufactures de consum, que sén les
que presenten I'increment més gran (10,1 %), pero tenen un pes
inferior. En el conjunt de les manufactures de consum han registrat
creixements molt elevats els textils (15,4 %), en especial la confeccio
(19,8 %). També han augmentat les vendes a I'exterior de béns
d’equipament (1,6 %) —gracies als aparells electrics (7,2 %)— i les
exportacions d’aliments (3,1 %), sobretot de carn (3,7 %) i de fruites i
llegums (4,9 %).

Durant el 2013 'exportaci6 de béns ha estat més expansiva a escala
estatal (on ha augmentat un 5,4 %) que a Catalunya (on I'increment és
d’un 0,7 %). Les principals diferéncies s’han concentrat en el
creixement de les exportacions del sector d’automocio (9,1 % a
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Espanyai-0,1 % a Catalunya), a causa del comportament a l'al¢a de
I'exportacié d’automobils i motos —que creixen un 11,3 % a Espanya i
cauen un 0,9 % a Catalunya— i de components d’automobil —que
augmenten un 4,9 % a Espanya i un 2,2 % a Catalunya. L’altra
diferencia principal es concentra en els béns d’equipament, que
augmenten un 12,1 % a escala estatal i un 1,6 % a Catalunya. En
I'increment d’aquestes exportacions a Espanya destaquen
especialment, d'una banda, la venda d’aeronaus (augmenten un 61 %),
que tenen per destinacio el Regne Unit, ’Arabia Saudita i els Emirats
Arabs Units, i de I'altra, la venda de maquinaria especifica, que té com
a clients Franca i el Brasil.

Exportacions per sectors economics (gener-novembre del 2013)
(Valors corrents. % de variacio interanual)

Catalunya Espanya
Alimentacio 31 54
Productes energétics 13 14
Matéries primeres -1,0 2,3
Semimanufactures no quimiques 4.4 -1,8
Productes quimics 4,9 6,0
Béns d'equipament 1,6 121
Automocié -0,1 9,1
Béns de consum durador -15,2 12
Manufactures de consum 10,1 10,4
Altres -39,7 -12,3
Total 0,7 5,4

Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat.

Com s’ha indicat abans, en valors corrents, les importacions de
Catalunya s’han reduit un 3,6 % fins al novembre. Segons el Ministeri
d’Economia i Competitivitat, el preu de les importacions al conjunt
estatal ha baixat un 4,3 %, de manera que si s’utilitza aquesta mateixa
variacio de preus per aproximar com han evolucionat les importacions
a Catalunya en valors constants, s’obté un creixement del 0,7 % (d'un
2,6 % a Espanya, també en termes constants); és a dir, en termes
constants les importacions han augmentat lleugerament, malgrat que
en termes corrents han disminuit.

La reducci6 que experimenten les importacions en termes corrents en
el conjunt del periode considerat (de gener a novembre del 2014) es
concentra, principalment, en els productes energetics i en els béns
d’equipament, que es redueixen un 18,2 % i un 8,7 %, respectivament.
També cauen les importacions en alimentacié (un 3,2 %), en
semimanufactures no quimiques (un 2,5 %) i en béns de consum
durador (un 2 %), a més de les importacions que configuren el conjunt
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no classificat sectorialment, que cauen un 85,8 %. En canvi,
augmenten un 2 % les importacions de productes quimics —que tenen
un pes important en I’estructura importadora catalana (un 22,7 %)—,
un 1,3 % les manufactures de consum i un 14,2 % (I'increment relatiu
més alt) els productes del sector d’automocio, entre els quals
destaquen els automobils i les motos (11,7 %), aixi com els components
de 'automobil (17,1 %).

Importacions per sectors economics (gener-novembre del 2013)
(Valors corrents. % de variacio interanual)

Catalunya Espanya
Alimentacio -3,2 -1,5
Productes energétics -18,2 -7,4
Matéries primeres -9,7 -5,9
Semimanufactures no quimiques -2,5 -2,1
Productes quimics 2,0 -0,6
Béns d'equipament -8,7 0,0
Automocié 14,2 10,7
Béns de consum durador -2,0 -1,7
Manufactures de consum 1,3 1,6
Altres -85,8 -56,5
Total -3,6 -1,8

Font: Ministeri d'Economia i Competitivitat.
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4.
El mercat de treball

L’'EPA mostra el primer creixement positiu de I'ocupacio (d’un
1,9 % interanual) des del 2008; I'afiliacié a la Seguretat Social
també millora, tot i que no tant

Els signes de lenta recuperacio6 dels darrers mesos comencen a
traslladar-se gradualment al mercat de treball. Les dades de 'Enquesta
de poblaci6 activa (EPA) del quart trimestre del 2013 n’apunten una
millora substancial: 'ocupacio6 recupera el creixement interanual
positiu (d'un 1,9 %), després de més de cinc anys de caiguda. L’afiliacié
a la Seguretat Social també mostra un panorama més favorable que fa
uns quants mesos, si bé la millora no és tan pronunciada com en el cas
de PEPA. Aixi, segons les dades de la Seguretat Social, encara es manté
la disminuci6 interanual de ’ocupacio, pero amb un ritme
progressivament més suau, que apunta cap a l’estabilitzaci6 (baixa un
0,4 % interanual el desembre).

D’altra banda, I’evoluci6 negativa del mercat laboral durant la primera
meitat del 2013 ha determinat que en el conjunt del 2013 'ocupacid
mitjana anual s’hagi reduit un 2,5 %, i ’afiliaci6 a la Seguretat Social,
un 2,7 % anual. De totes maneres, aquestes reduccions son inferiors a
les que es van registrar I’any 2012 (I’ocupaci6 va caure un 6,2 % anual, i
I’afiliacid, un 3,2 %).

Dinamica de lI'ocupacio
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Font: Idescat, INE i Ministeri d'Ocupaci6 i Seguretat Social.
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A Espanya l'ocupacié encara manté la caiguda interanual (d’un
1,2 %), tot i que és va moderant progressivament

L’EPA del quart trimestre del 2013 detecta que la millora de I'ocupaci6
és més intensa a Catalunya que a I'’Estat. A Espanya es continua
destruint ocupacio en termes interanuals, tot i que el ritme de caiguda
disminueix (es passa d’'una contraccié d’'un 2,9 % interanual el tercer
trimestre a una d’un 1,2 % el quart). De fet, Catalunya és la comunitat
autonoma que registra un creixement més gran de 'ocupacio, tant en
termes relatius com en termes absoluts, mentre que les caigudes
interanuals més significatives corresponen a ’Aragdé (6 %), Galicia
(3,8 %), Castella - 1a Manxa (3,4 %) 1 Madrid (3,3 %). D’altra banda, les
dades d’afiliaci6 a la Seguretat Social corroboren que la perdua
d’ocupacio esta minvant en ’ambit espanyol (el ritme de caiguda de
I’afiliacié es modera fins a un 0,5 % interanual el desembre).

El sector de serveis registra una millora substancial i torna a
generar ocupacio

L’EPA i les dades d’afiliaci6 a la Seguretat Social mostren una evolucio
sectorial una mica diferent. Totes dues fonts estadistiques confirmen la
recuperacio de 'ocupaci6 al sector de serveis (creix un 2,7 % interanual,
segons I'EPA), després de gairebé dos anys de caiguda, i al mateix
temps, constaten que encara es destrueix ocupacio a la industria, tot i
que amb un ritme forca més moderat que durant els tres darrers anys.
Les principals diferencies entre 'EPA i la Seguretat Social es troben en
les dades relatives a la construccio, ja que segons ’enquesta en aquest
sector 'ocupacié s’ha estabilitzat i comenca a recuperar-se, mentre que
segons les dades de la Seguretat Social la construccié encara manté un

Evolucio de I'afiliacio a la Seguretat Social per grans sectors
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29 Notade Conjuntura Econdmica. 79 Gener de 2014 "

M

I} Generalitat de Catalunya
¥ Departament d'Economia
i Coneixement




ajust de 'ocupaci6 molt intens (cau un 8,1 % interanual el desembre).
Aquesta segona dinamica esta més d’acord amb I’evoluci6 de la resta
d’indicadors del sector.

Magnituds del mercat de treball a Catalunya i a Espanya

Tercer Quart
trimestre trimestre
2012 2013 del 2013 del 2013

Catalunya
Poblacio activa (% de variacié internual) 2.1 -1,6 1,2 0,3
Poblacié ocupada (% de variacio interanual) 6,2 2,5 -1,6 1,9
Assalariats amb contracte de treball
indefinit -5,0 -3,4 -2,8 -0,5
Assalariats amb contracte de treball
temporal -14.9 -2,3 34 9,3
Poblacio en atur 15,3 1,5 0,0 7.3
Taxa d'activitat de la poblacié
de 16 a 64 anys (%) 78,1 78,4 79,0 78,5
Taxa d'ocupacié de la poblacio
de 16 a 64 anys (%) 60,3 60,0 60,9 60,9
Taxa datur (%) 22,6 23,4 22,8 22,3
Homes 23,2 23,9 23,4 22,7
Dones 22,1 228 22,2 21,8
Poblacio de 16 a 24 anys 50,7 50,7 47,0 49,4
Taxa de temporalitat (%) 18,4 18,5 20,0 18,8
Proporci6 d'ocupacio a temps parcial (%) 14,1 15,5 14,9 16,0
Espanya
Poblacio activa (% de variacid interanual) 0,2 -1,3 -1,6 1,2
Poblaci6 ocupada (% de variacio interanual) -4,5 3,1 2.9 1,2
Poblacié en atur (% de variacio interanual) 15,4 3,9 2.2 1,2
Taxa d'activitat de la poblacié
de 16 a 64 anys (%) 751 75,0 75,1 75,1
Taxa d'ocupacié de la poblacio
de 16 a 64 anys (%) 56,2 55,2 55,5 55,4
Taxa d'atur (%) 25,0 26,4 26,0 26,0

Font: Enquesta de poblacié activa (EPA), INE

El treball per compte propi es mostra més dinamic i I’'ajust
d’ocupacio del sector public s’estabilitza

En el conjunt de la poblaci6é ocupada, tant el col-lectiu d’assalariats
com el de treballadors per compte propi recuperen un creixement
interanual positiu: 'augment interanual és d’'un 1 % i d’un 5,5 %,
respectivament. Aixi doncs, la millora és més intensa en el cas del
treball per compte propi, que havia registrat una caiguda sostinguda
durant els darrers anys. Destaca, en particular, el creixement de
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Pocupaci6 en la categoria d’empresaris sense assalariats (més d'un 8 %
interanual). L’afiliaci6 al régim d’autonoms registra un creixement
d’un 0,3 % interanual; per tant, les dades de la Seguretat Social
confirmen la recuperaci6 que es despren de 'EPA, tot i que en aquest
cas la millora és més pronunciada. D’altra banda, a 'EPA també hi ha
indicis que I'ajust de 'ocupacio6 del sector puablic s’ha estabilitzat, ja que
el nombre de treballadors d’aquest sector registra un petit creixement
interanual (d’un 0,6 %), després que ha disminuit durant més d'un
any.

Es crea ocupacid, sobretot de treball a temps parcial i temporal

La incipient recuperaci6 de I'ocupacié s’esta basant en la generacio
predominant de llocs de treball amb contracte temporal i a temps
parcial. El nombre de treballadors a temps parcial accelera el
creixement fins a un 11,9 % interanual i assoleix un nou maxim en el
total de 'ocupacié (afecta un 16 % de la poblacié ocupada). L’alt grau
d’incertesa economica ha propiciat que les empreses utilitzin aquesta
forma de treball flexible. En aquest sentit, els canvis normatius que el
Govern de I’Estat va aprovar per decret llei el desembre del 2013
afavoreixen el treball a temps parcial, ja que amplien la possibilitat de
pactar hores complementaries. Tanmateix, preocupa que una gran part
del treball a temps parcial sigui involuntari (més d’un 50 % dels
treballadors a temps parcial estan ocupats amb aquesta modalitat
perque no han pogut trobar una feina a temps complet).

Variacio interanual del nombre d'ocupats
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Font: Idescat.
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Paral-lelament, el nombre d’assalariats amb contracte temporal també
accelera ’expansi6 (creix un 9,3 % interanual), mentre que el de
treballadors amb contracte indefinit continua disminuint, tot i que
amb menys intensitat (un 0,5 % interanual). La informacio sobre
contractes registrats procedent de les oficines de treball de la
Generalitat (OTG) també confirma que creix la contractacié temporal
(un 4,6 % anual el 2013). En canvi, s’han signat menys contractes
indefinits (un 18 % menys que en el conjunt del 2012).

Es modera lareducci6 de la poblacio activa, pero la taxa
d’activitat es manté en valors maxims

El quart trimestre del 2013 s’ha moderat la disminuci6 de la poblacid
activa fins a un 0,3 % interanual, el ritme més suau en dos anys i mig.
També la poblaci6 en edat de treballar (de 16 a 64 anys) cau amb
menys forca. En tot cas, la caiguda de la poblaci activa I'explica,
principalment, la disminuci6 de la poblaci6 en edat de treballar (per la
sortida de poblacio cap a ’estranger i per I'envelliment poblacional), ja
que la taxa d’activitat s’ha mantingut en valors molt alts (78,5 %),
proxims al maxim historic. D’altra banda, la taxa d’ocupacio de la
poblacio de 16 a 64 anys s’ha situat en un 60,9 %, 1,8 punts per sobre
del valor que es va registrar al final del 2012. Aquesta millora ha
beneficiat tant el grup d’homes com el de dones, que tenen una taxa
d’ocupaci6 d’'un 64,4 % i d'un 57,5 %, respectivament.

L’atur es redueix en termes interanuals i la taxa d’atur baixa fins a
un 22,3 %

La creacié d’ocupaci6 durant el quart trimestre del 2013 ha determinat
que el nombre de persones en atur hagi registrat una caiguda
interanual (d’un 7,3 %), la qual cosa no es produia des d’abans de la
crisi economica. Aix0 ha permeés una petita reducci6 de la taxa d’atur
(22,3 %), que se situa en un valor inferior al del quart trimestre del
2012 (23,9 %). Aix0 no obstant, la taxa d’atur del conjunt del 2013
(23,4%) és superior a la corresponent al 2012 (22,6 %), perque a
principis del 2013 va assolir un maxim historic (superior al 24 %).

El quart trimestre del 2013 la taxa d’atur del grup d’homes (22,7 %) ha
baixat una mica més que la del grup de dones (21,8 %), si bé la primera
continua sent superior a la segona, tal com passa des de ’'any 2009.
Per col-lectius, les taxes d’atur més altes es concentren en la poblacié
de 16 a 24 anys (49,4 %) i 'estrangera (35,2 %), tot i que en tots dos
casos les taxes so6n una mica millors que les que es van registrar a finals
del 2012. Una dada negativa d’aquest trimestre és 'augment de 'atur
de llarga durada; és a dir, la proporcio de poblaci6 en atur que cerca
feina des de fa més d’un any, que el quart trimestre del 2013 arriba fins
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aun 59,2 %, el valor més alt en gairebé trenta anys. Aixi, les persones
en situacié d’atur que fa menys temps que cerquen feina son les que
s’han beneficiat més de la lleu millora i les que tenen una probabilitat
més alta de reincorporar-se al mercat laboral. Tots aquests elements
apunten la naturalesa estructural d'una part de I'atur de Catalunyaila
importancia de les mesures correctores que contribueixen a la
conservacio dels llocs de treball i la millora de 'ocupabilitat.

Evoluci6 de la taxa d'atur
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Font: Idescat, INE i Eurostat.

La taxa d’atur estatal es manté estable en un 26 %

Malgrat que a Espanya s’ha continuat perdent ocupacio6 en termes
interanuals, el nombre d’aturats no ha crescut, i fins i tot s’ha reduit
una mica, gracies a la caiguda de la poblaci6 activa (que baixa un 1,2 %
interanual). A més, la serie d’atur corregida d’efectes estacionals i
calendari (disponible en el cas espanyol) també ofereix senyals
favorables, ja que latur ha intensificat la caiguda intertrimestral des
d’un 0,2 % el tercer trimestre fins a un 1,2 % el quart. En definitiva, la
taxa d’atur espanyola s’ha mantingut estable en un 26 %. D’altra
banda, si es compara el mercat laboral de Catalunya amb el d’Espanya,
s’observa que I’evolucié dels darrers mesos és més favorable en el
primer, la qual cosa ha provocat que s’hagi ampliat la distancia en
termes de taxa d’atur (la taxa d’atur de Catalunya, d’'un 22, %, és

3,7 punts percentuals inferior a la taxa mitjana estatal).

La taxa d’atur ha pujat una mica a la zona euro, de manera que el quart
trimestre s’ha situat en un 12 %. Amb tot, 'augment del 2013 és més
contingut que el de 'any 2012. Per paisos, el novembre les taxes més
altes les han continuat registrant Grecia (27 %), Espanya (26 %) i Xipre
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(16,4 %). En canvi, dos paisos periferics, Portugal i especialment
Irlanda, han comencat a reduir la taxa d’atur (se situen en un 15,6 % i
en un 11,8 %, respectivament). Paral-lelament, la taxa d’atur
d’Alemanya (5 %) també continua disminuint.

Evolucié de I'atur registrat
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Font: oficines de treball de la Generalitati servei public estatal d'ocupacio.

L’atur registrat accelera la caiguda interanual

La informaci6 procedent de les OTG mostra que la caiguda de I'atur
registrat s’esta intensificant: la disminuci6 interanual, que va
comencar a mitjan 2013, s’ha anat accelerant durant els darrers mesos
fins al punt que el desembre s’ha situat en un 3,4 %. Tot i aquest senyal
positiu, cal tenir present que les dades d’atur registrat inclouen les
persones en situacié d’atur que voluntariament s’inscriuen a les OTG i
que, en el context actual, és probable que hi hagi col-lectius que tinguin
pocs incentius per registrar-s’hi o renovar la inscripci6 (com ara les
persones que no tenen dret a prestacions d’atur). L’atur registrat a
I’Estat també registra una disminuci6 interanual (d'un 3 % el desembre
del 2013).
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D.

L’evolucio dels preus i dels
salaris

5.1. L’evolucid dels preus

La taxa d’inflacié de desembre del 2013 és d'un 0,2 % interanual

La inflaci6 catalana ha assolit unes taxes molt baixes els darrers mesos
del 2013. El creixement de I'index de preus de consum (IPC), que
Poctubre va arribar a una taxa negativa d'un 0,1 %, a final d’any s’ha
situat en un 0,2 % interanual.

Evolucié de I'lPC per grups de despesa (% de variaci6 interanual)
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Desembre 2011 2,5 2,1 4,2 0,5 5,5 1,2 -2,3 49 -1,6 1,3 39 14 31
Desembre 2012 3,6 33 57 04 54 18 21,2 32 -28 22 14,7 14 3,7
Octubre 2013 0,1 15 59 03 05 o7 42 -26 -75 -02 07 03 11
Novembre 2013 03 1.2 56 03 05 o5 41 01 65 02 07 02 11
Desembre 2013 0,2 1.2 53 00 0,6 o5 42 06 66 -09 07 03 10
Espanya
Mitjana 2011 32 21 102 03 7,2 i1 -13 80 -08 01 24 16 29
Mitjana 2012 24 23 59 03 51 09 35 48 -34 07 48 09 23
Mitjana 2013 14 2,8 6,1 00 09 09 69 04 42 07 81 05 21
Desembre 2011 24 21 42 03 58 11 -28 49 -16 13 28 12 277
Desembre 2012 29 30 54 03 56 1,2 133 31 -27 08 105 08 3,3
Octubre 2013 0,1 16 59 03 -02 o0 02 -21 -75 -08 20 0,2 05
Novembre 2013 0,2 1.2 60 03 01 01 01 03 65 -07 20 02 04
Desembre 2013 03 1.2 56 00 00 02 00 10 66 -1,2 19 02 0,3

Font: elaboraci6 a partir de dades de I'INE.
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La inflacio mitjana del 2013 és d’un 1,7 %, la més baixa des de
finals dels anys setanta del segle passat (amb I'excepcié de la de
I"any 2009)

La inflaci6 mitjana de I'any 2013 és d’'un 1,7 %, el valor més baix (tret
del de 'any 2009) des que es va comencar a publicar la serie d’TPC per
a Catalunya a finals dels anys setanta. Cal dir que la disminucié de la
inflaci6 ha estat especialment pronunciada durant la segona meitat del
2013, en part per l'efecte de comparacié amb el mateix periode del
2012, atés que aleshores es van produir alces significatives en alguns
impostos i taxes (com 'IVA). D’altra banda, la moderacio6 dels preus
reflecteix la feblesa de la demanda i la contenci6 o el retrocés en alguns
factors de cost (com el cost laboral o els preus del petroli i de les
materies primeres).

En gairebé tots els grups el creixement interanual dels preus és
molt suau, inferior al’1,2 %

Pel que fa a I'evoluci6 interanual per grups de despesa, la forta
moderaci6 dels darrers mesos s’ha fet palesa en gairebé tots els
capitols. L'inica excepci6 és el grup de begudes alcoholiques i tabac,
que el desembre ha registrat un increment d’un 5,3 % interanual. En
canvi, el grup d’ensenyament ha deixat de ser un dels més alcistes
(augment del desembre és d’'un 0,7 % interanual), ja que en el curs
lectiu actual ’encariment ha estat moderat en comparacié amb el del
curs anterior. S’observa el mateix en el cas del grup de medicina, ates
que els preus de desembre del 2013 s6n inferiors als de desembre del
2012, que s’havien encarit notablement a causa d’algunes mesures de
copagament. Finalment, el grup de despesa en comunicacions és, una
altra vegada, el que mostra la reducci6 de preus més gran (baixen un
6,6 % interanual el mes de desembre).

La inflacié subjacent se situa en minims historics (un 0,3 %
interanual), amb un moderacio substancial tant en els béns
industrials com en els serveis

La inflaci6 subjacent també ha experimentat una disminuci6 molt
acusada els darrers mesos del 2013, sobretot perquée des d’octubre es
van deixar de notar els efectes inflacionistes de la pujada dels tipus
impositius de I'TVA que va tenir lloc I’any 2012. El mes de desembre la
taxa interanual s’ha situat en un 0,3 % (la taxa més baixa en un mes de
desembre que ha registrat la série, que es va iniciar 'any 2002),
mentre que la inflacié subjacent mitjana del 2013 és d’'un 1,9 %. Des del
punt de vista dels components de la inflaci6 subjacent, el grup
d’alimentaci6 elaborada, alcohol i tabac és el que presenta un
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increment interanual més alt (d'un 2,2 % el mes de desembre). D’altra
banda, la inflaci6 del sector de serveis registra un minim historic, amb
un increment interanual gairebé nul. Finalment, el component que té
una evolucié més baixista és el de béns industrials sense productes
energetics, que disminueix un 0,4 % interanual, en part a causa de la
disminuci6 dels preus dels medicaments.

Evolucié de lainflacié subjacent i dels seus components
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Font: INE.

La inflacié espanyola marca un minim el desembre del 2013
(0,3 % interanual)

La inflaci6 espanyola, que també s’ha reduit de manera destacada, el
desembre s’ha situat en un 0,3 % interanual, la taxa més baixa en un
mes de desembre des que hi ha dades (I'any 1961). Aixi mateix, en
termes de mitjana anual del 2013 ha quedat situada en un 1,4 %.

Tot i que 'any 2012 la inflacié de Catalunya va ser forca més alta que la
d’Espanya (en alguns moments el diferencial d’inflaci6 va ser de set
décimes), I'any 2013 els preus s’han reduit de manera significativa en
Pambit catala. Aixo ha determinat que el diferencial d’inflacié amb la
mitjana estatal hagi disminuit fins al punt que el mes de desembre és
lleugerament negatiu. També s’ha desaccelerat la diferéncia amb la
dada estatal en termes d’inflacié subjacent: a Catalunya se situa en un
0,3 % interanual, només una décima més que la mitjana espanyola
(0,2 %).

37 Notade Conjuntura Econdmica. 79 Gener de 2014 "

M

I} Generalitat de Catalunya
¥ Departament d'Economia
i Coneixement




Evolucié de I'lPC per grups especials (% de variacio interanual)

index sense aliments no elaborats ni productes
energeétics

Béns
industrials Alimentaci6
sense elaborada,

productes begudes  Alimentacid Productes
Total Seneis energetics itabac no elaborada  energétics®
Catalunya
Mitjana 2011 1,8 2,0 0,7 3,5 2,0 15,4
Mitjana 2012 2,1 2,0 1,6 3,3 2,1 9,0
Mitjana 2013 1,9 1,9 1,9 3,2 3,2 -0,3
Desembre 2011 1,7 2,0 0,3 3,1 0,8 10,4
Desembre 2012 3,1 3,0 2,9 3,6 3,6 7,5
Octubre 2013 0,3 0,1 -0,7 2,6 0,9 -3,3
Novembre 2013 0,4 0,3 -0,3 2,2 0,7 -1,3
Desembre 2013 03 0.0 0,4 2,2 0,5 0,2
Espanya
Mitjana 2011 1,7 1,8 0,6 3,8 1,8 15,7
Mitjana 2012 1,6 1,5 0,8 3,1 2,3 8,9
Mitjana 2013 1,4 1,4 0,6 3,1 3,6 0,0
Desembre 2011 1,5 1,7 0,3 3,1 0,7 10,3
Desembre 2012 2,1 2,2 1,5 3,1 3,9 7,6
Octubre 2013 0,2 0,0 -0,8 2,7 0,9 -2,7
Novembre 2013 0,4 0,1 -0,4 2,5 0,4 -0,7
Desembre 2013 0,2 0,0 -0,5 2,3 0,6 0,2

linclou els preus de carburants i combustibles i el d'altres productes energétics (electricitat, etc.).
Font: INE

La inflacié de la zona euro, que continua registrant taxes molt
reduides, a finals del 2013 és d'un 0,8 % interanual

A la zona euro la inflacié, que ha baixat per sota de I'1 % els darrers
mesos del 2013, s’ha situat en un 0,8 % interanual el desembre.
Paral-lelament, la inflaci6 subjacent ha caigut fins a un 0,9 %
interanual, el valor més baix des del 1999. El feble creixement dels
preus a la UEM —que també és forca generalitzat per paisos—
suggereix que la recuperacio economica encara és molt debil, alhora
que dificulta el necessari guany de competitivitat de les economies
perifeériques. De fet, el novembre el Banc Central Europeu va prendre
la decisi6 de rebaixar els tipus d’interes fins a un 0,25 %, probablement
per la noticia que la inflacié del mes d’octubre havia caigut per sota de
I'1 % a la zona euro. Posteriorment, els preus han continuat tenint una
trajectoria molt moderada, de manera que el BCE preveu que la UEM
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experimentara un periode dilatat d’inflacié baixa, tot i que no arribara
a un context de deflaci6. En particular, els paisos que el mes de
desembre registren una inflacié més baixa son els periférics: Grecia
(-1,8 % interanual), Xipre (-1,3 % interanual), Portugal (0,2 %
interanual) i Espanya (0,3 % interanual). El valor més gran (2 %
interanual) es troba a Austria i Estonia.

Evolucié dels preus a Catalunya, Espanyai la zona euro
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Font: INE.

Evolucié del diferencial d’inflacié de Catalunya respecte a Espanyai a la zona euro
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Font: INE.
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Al llarg del 2013 la inflaci6 s’ha moderat tant a Catalunya com a la zona
euro; ara bé, atés que ho ha fet amb més intensitat a Catalunya, el
diferencial d’inflaci6é amb la zona euro s’ha tornat negatiu: el mes de
desembre la inflaci6 catalana (0,3 % interanual) ha estat 0,5 punts
inferior a la de la zona euro (0,8 %). Aix0 no obstant, cal recordar que
les dades no son estrictament comparables, perque per a la zona euro
es considera I'index de preus de consum harmonitzat, mentre que en el
cas de Catalunya no hi ha un IPC harmonitzat (s’utilitza I'index sense
harmonitzar, si bé s’estima que les diferencies d’evolucié s6n poc
significatives). D’altra banda, la situaci6 actual (diferencial d’inflacié
amb la zona euro negatiu) contrasta amb el que passava durant el
periode de creixement economic previ a la crisi, ja que aleshores la
inflaci6 catalana era sistematicament superior a la de la zona euro i el
diferencial d’inflaci6 molt sovint superava el punt percentual.

Els preus industrials registren un creixement interanual
d’un 0,3 %

La tonica de moderacié també és present en el cas dels preus
industrials, que, si bé durant els mesos d’octubre i novembre van
registrar un creixement interanual negatiu, el desembre han mostrat
un lleuger increment, d'un 0,3 % interanual. Segons la destinacio
economica dels béns, els preus més baixistes corresponen a les
categories de béns intermedis i béns d’equipament, que registren una
reducci6 interanual d’'un 1,6 % i d’'un 0,9 %, respectivament. La
categoria de béns de consum manté un creixement practicament nul
(d’un 0,1 % interanual). En canvi, els preus de la categoria d’energia
comencen a accelerar-se (augmenten un 3,9 % interanual). El mes de
novembre els preus industrials creixen un 0,6 % interanual al conjunt
de ’Estat, mentre que a la zona euro es redueixen un 1,2 % interanual.

Evolucid de I'index de preus industrials (IPRI)
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5.2. L’evolucio dels salaris i dels costos
laborals

L’any 2013 continua la tendéncia descendent de les tarifes
salarials pactades

El Ministeri d’Ocupacio6 i Seguretat Social proporciona les dades més
recents sobre el procés de negociacio col-lectiva; tanmateix, aquestes
dades s6n menys exhaustives que les que facilita el Departament
d’Empresa i Ocupacio. La informaci6 que ofereix el Ministeri arriba
fins al mes de desembre del 2013, pero encara no recull la revisio
derivada de les clausules de salvaguarda. Aixi, segons es despren
d’aquesta font, en els convenis col-lectius registrats el 2013 'increment
de les tarifes salarials (del 0,8 %) és més moderat que el que es va
registrar durant el conjunt de exercici passat (de 1'1,2 %, segons dades
del Ministeri, i del 2,0 %, segons el Departament d’Empresa i
Ocupacio). D'aquesta manera, l'increment salarial del 2013 se situa
lleugerament per sobre del limit maxim de creixement recomanat en
I’Acord per a la 'ocupacio i la negociacio col-lectiva 2012-2014 (del
0,6 %). La negociacio registrada afecta només 193 convenis i

590.993 treballadors, la qual cosa mostra les dificultats del procés
negociador en el context de crisi actual.

Increments salarials pactats a Catalunya segons I'ambit de negociacio
(% de variacié interanual)
Acords Treballadors Increment salarial Increment salarial
col-lectius afectats pactat (%) revisat (%)

De gener a desembre del 2012*

Empresa 405 102.372 1,32 2,01

Sector 87 716.029 1,95 2,03

Total 492 818.401 1,88 2,03
De gener a desembre del 20122

Empresa 398 73.927 0,87 1,14

Sector 99 1.203.152 1,21 1,24

Total 497 1.277.079 1,19 1,23
De gener a desembre del 20132

Empresa 138 23.269 0,09 nd

Sector 55 567.724 0,81 nd

Total 193 590.993 0,79 nd

! Dades del Departament d'Empresa i Ocupacio.
2 Dades del Ministeri d'Ocupaci6 i Seguretat Social.
Font: Departament d'Empresa i Ocupacio, i Ministeri d'Ocupacio i Seguretat Social.
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Evolucio6 de la negociacié colectiva a Catalunya: nombre
d'acords col-lectius i de treballadors afectats
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* Les dades del 2013 s'estimen mitjan¢antla variacio interanual de les dades del Ministeri.
Font: Departamentd’Empresai Ocupacio (fins a I'any 2012) i Ministeri d'Ocupacié i Seguretat
Social (per al 2013).

A Catalunya els costos laborals del tercer trimestre del 2013 es
mantenen en valors similars als del mateix periode de I'any 2012

Malgrat que els salaris pactats en convenis mantenen creixements
lleugerament positius, els salaris percebuts i els costos laborals
mostren una evolucié més pausada, i fins i tot negativa, en I'Enquesta
trimestral del cost laboral (ETCL), de 'INE. Aix0 és degut a la reducci6
o desaparici6 de determinats complements salarials —com els
vinculats als beneficis o les vendes de les empreses—, la disminuci6 o

Evolucié comparativa dels costos laborals per treballador
i mes a Catalunya i al conjunt de I'Estat
(% de variaci6 interanual)
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eliminacio de les hores extraordinaries, la reduccio de la jornada
laboral pactada previament i la inaplicaci6é d’acords en materia salarial
pactats en conveni col-lectiu.

Les dades de 'ETCL corresponents al tercer trimestre del 2013
mostren que, a Catalunya, el cost laboral mitja per treballador i mes té
una variaci6 nul-la i inferior a la del conjunt de I’Estat, que és del

0,2 %. Convé apuntar que els resultats corregits de calendari i
desestacionalitzats, només disponibles per a Espanya, indiquen que el
cost laboral per treballador disminueix un 0,1 % el tercer trimestre.
Des del primer trimestre de I'any 2010 I'increment dels costos laborals
és inferior al dels preus de consum, la qual cosa reflecteix el procés de
devaluacio dels salaris que viu I'economia.

L’analisi regional dels costos laborals posa de manifest que en la major
part de les comunitats autonomes la variacio és lleugerament positiva.
Durant el tercer trimestre del 2013 els increments més remarcables
d’aquesta variable es van produir al Pais Basc (1,8 %) i Galicia (1,7 %),
mentre que les reduccions més destacables les van encapcalar les
Canaries, Murcia i Castella i Lleo, on la variaci6 va caure un 2,3 %, un
2,1 % iun 2,0 %, respectivament.

Cost laboral per treballador i mes ales comunitats autonomes
(% de variaci6 interanual)

Pais Basc (3.013)

Galicia (2.205)

Arago (2.371)

Asturies (2.409)

Navarra (2.595)

Andalusia (2.279)

Castella - la Manxa (2.241)

Valéncia (2.222)

Mitjana estatal (2.461)

Madrid (2.843)

Catalunya (2.601)

La Rioja (2.252)

Cantabria (2.239)

Balears (2.243)

Extremadura (2.021)

Castellai Lled (2.245)

Mdrcia (2.195)

Canaries (2.009)

Nota: els valors entre parentesis corresponen ala mitjana del cost laboral del tercer
trimestre del 2013, mesurats en milers d'euros. El percentatge de variaci6 interanual s'obté
també amb aquestes dades.

Font: Enquesta trimestral de cost laboral (INE).
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Si es considera I’evoluci6 acumulada durant els tres primers trimestres,
el cost laboral total disminueix un 0,2 % a Catalunya. Entre els
diversos components del cost laboral, la part del cost salarial
retrocedeix un 0,5 % durant els tres primers trimestres del 2013.
Aquesta variaci6 és el resultat d'una disminucio del 0,6 % del cost
salarial ordinari i d’'una caiguda del 0,4 % del cost salarial
extraordinari, que compren les pagues extraordinaries aixi com els
endarreriments. A Espanya tant la reduccio dels costos laborals com la
dels costos salarials sobn més acusades (-0,5 % 1-0,9 %,
respectivament), perqué hi disminueix més el cost salarial
extraordinari (-4,9 %).

Aixi, convé destacar que ’evoluci6 dels salaris pactats en els convenis
col-lectius, que s’incrementen un 2 % el 2012 i un 0,8 % el 2013
(aquesta darrera dada, que prové del Ministeri, encara no incorpora
I'efecte de les clausules de revisi6 de salvaguarda) és lleugerament
diferent de la del cost salarial ordinari per treballador (dun 0,6 % el
2012 i d’un -0,6 % els tres primers trimestres del 2013).

Costos salarialsi laborals
Dades fins al tercer trimestre de cada any (% de variacio interanual)

Cost mitja per Cost per hora de
treballador i mes treball efectiva
2012 2013 2012 2013
Catalunya
Cost laboral total 0,1 -0,2 0,5 0,7
Cost salarial 0,3 -0,5 0,7 0,3
Cost salarial ordinari 0,6 -0,6 1,1 0,3
Cost salarial extraordinari -2,4 -0,4 -2,0 0,7
Cost laboral no salarial -0,5 1,0 0,0 1,9
Hores pactades -0,3 -0,7
Hores efectives de treball -0,4 -1,0
Mitjana estatal
Cost laboral total 0,3 -0,5 0,7 0,0
Cost salarial 0,5 -0,9 0,9 -0,3
Cost salarial ordinari 0,7 -0,3 1,1 0,2
Cost salarial extraordinari -0,6 -4,9 -0,4 -4,4
Cost laboral no salarial -0,5 0,5 0,0 1,0
Hores pactades -0,6 -0,5
Hores efectives de treball -0,5 -0,6

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).
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D’altra banda, els costos laborals no salarials, que inclouen les
cotitzacions a la Seguretat Social i les indemnitzacions per
acomiadaments, a Catalunya han augmentat un 1,0 % interanual
durant els tres primers trimestres del 2013. En canvi, al conjunt de
I’Estat, aquests costos laborals no salarials han augmentat un 0,5 %.

Fins al setembre, el nombre d’hores efectives de treball s’ha reduit tant
a Catalunya (un 1,0 %) com a Espanya (0,6 %). Com a conseqiiéncia
d’aix0, la variaci6 del cost per hora de treball efectiva se situa en un
0,7 % a Catalunya, mentre es manté estable a Espanya.

Per sectors productius, durant els tres primers trimestres del 2013 els
costos laborals per treballador i mes del sector de serveis han
disminuit un 0,9 % a Catalunya; per contra, a la industria i la
construcci6 han augmentat un 2,1 % i un 4,5 %, respectivament.
Aquesta evoluci6 és forca semblant a la del conjunt de I’Estat, amb
Pexcepci6 de la construccio: els costos laborals per treballador i mes
han disminuit un 1,0 % al sector de serveis, mentre que a la industria i
la construcci6 s’han incrementat un 1,9 % i un 0,4 %, respectivament.

Costos laborals per sectors productius
Dades fins al tercer trimestre de cada any (% de variacio interanual)

Catalunya Espanya
2012 2013 2012 2013

Costos laborals per treballador i mes

Total 0,1 -0,2 0,3 -0,5
Industria 2,5 2,1 2,3 1,9
Construccié 2,4 4,5 2,0 0,4
Serveis -0,6 -0,9 -0,2 -1,0
Costos laborals per hora de treball efectiva
Total 0,5 0,7 0,7 0,0
IndUstria 2,5 2,2 2,8 1,8
Construccié 3,3 2,3 2,9 0,4
Seneis -0,3 0,2 -0,1 -0,4

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).

A escala sectorial, I'evolucio dels costos per hora efectiva treballada a la
industria és similar a la treballada a la construccio6 (2,2 % 12,3 %,
respectivament), mentre que al sector de serveis el creixement és més
baix (0,2 %). L’evoluci6 dels costos a Espanya és inferior en tots els
sectors, en especial, en el de la construccio.
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0.
El sector financer

6.1. Les entitats de diposit

El ritme de destruccio del crédit es modera lleugerament

Al final del tercer semestre del 2013 el credit total de les entitats de
diposit continua presentant una forta caiguda, del 10,7 % interanual a
Catalunya i del 12,8 % a Espanya. En comparacié amb els trimestres
anteriors hi ha una lleugera moderacio del retrocés, que es concentra,
pero, en el credit destinat a les administracions publiques, ates que la
disminucio interanual del credit privat (-10,4 ) és similar a la del
trimestre anterior.

Evolucioé del crédit
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Font: Direccio General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades
del Banc d'Espanya.

El credit destinat a laindustriai ales llars continua accelerant la
caiguda; el del sector immobiliari i el de laresta de serveis la
moderen lleugerament

Les dades de I’evoluci6 del credit del conjunt d’entitats de credit (que
inclou, a més de les entitats de diposit, altres entitats de credit, com ara
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I'ICO) posen de manifest que la disminucio6 del credit als altres sectors
residents (el sector privat) es manté sense canvis el tercer trimestre del
2013.

Evolucio del credit privat per finalitats
Dades de I'economia espanyola de les entitats de credit (% de variacio interanual)

Activitats productives Persones fisiques
Seneis

IndUstria (sense Adquisicié i Béns de
(sense promocio Promoci6 rehabilitaci6 consum i
Total construccié) immobiliaria) Construccié immobiliaria Total d'habitatge altres

2008
1r trimestre 17,9 18,7 21,9 11,9 17,6 10,5 11,2 7,8
2n trimestre 14,1 12,2 21,8 7,6 11,0 8,3 8,7 6,7
3r trimestre 10,5 10,8 16,6 4,0 7,8 6,3 6,9 4,0
4t trimestre 7,8 10,3 14,2 -1,0 4,8 3,8 51 -0,9

2009
1r trimestre 59 10,5 12,1 -7,0 4,2 0,8 2,6 -6,0
2n trimestre 1,6 7,1 4,9 -13,4 3,7 -0,2 1,0 -4,8
3r trimestre -0,9 -1,6 2,8 -14,3 2,9 -0,8 0,1 -4,3
4t trimestre -2,5 -2,5 -0,6 -14,1 1,6 -0,7 -0,1 -3,0

2010
1r trimestre -3,3 -6,0 -1,1 -11,9 -0,4 0,3 0,6 -0,9
2n trimestre -1,3 -4,0 1,9 -7,9 -0,8 0,8 1,4 -1,5
3r trimestre -0,5 -0,7 3,5 -9,3 -1,3 0,1 1,0 -4,0
4t trimestre -0,6 0,1 4,6 -12,2 -2,2 -0,1 1,3 -5,9

2011
1r trimestre -1,3 -2,4 5,0 -13,3 -3,3 -0,9 0,4 -6,3
2n trimestre -3,2 -3,9 2,0 -15,0 -4,2 -2,0 -0,2 -9,3
3r trimestre -4,1 -4,3 0,9 -15,8 -5,2 -2,0 -0,5 -8,4
4t trimestre -4,2 -6,0 0,7 -13,9 -5,5 -2,4 -1,0 -8,7

2012
1r trimestre -3,8 -4,1 0,1 -12,2 -5,3 -2,7 -1,3 -9,0
2n trimestre -5,2 -5,8 -1,4 -12,9 -7,0 -3,1 -2,2 -7,1
3r trimestre -6,7 -7,1 -3,9 -14,1 -7,7 -3,4 -2,5 -7,6
4t trimestre  -15,3 -8,5 -8,9 -22,7 -24,9 -4,8 -3,6 -10,5

2013
1r trimestre  -18,5 9,1 -10,6 -28,7 -30,9 -4,9 -3,7 -10,8
2n trimestre  -20,0 -11,3 -12,9 -30,1 -30,8 -5,4 -4,0 -12,0
3rtrimestre  -19,5 -12,5 -12,2 -28,3 -30,4 -5,7 -4,5 -11,3

Font: Direccié General de Polttica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades del Banc d'Espanya.
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Pel que fa a I'evoluci6 del credit per finalitats de destinacio, les dades
disponibles fan referéncia al conjunt de I’economia espanyola i al
conjunt d’entitats de credit. A partir d’aquestes dades es pot constatar
que el tercer trimestre s’ha mantingut la forta disminuci6 del credit
destinat a activitats productives (-19,5 %) i s’Tha moderat lleugerament
la caiguda en el cas dels credits destinats a la construccio, a la
promoci6é immobiliaria i a la resta d’empreses de serveis. En canvi, la
caiguda del crédit que es destina a la industria s’ha intensificat més que
els trimestres precedents.

En el credit viu destinat a les persones fisiques la contraccid
aprofundeix el ritme de caiguda fins a un -5,7 % interanual, com a
conseqiiencia de I’ acceleracio de la caiguda del credit destinat a
I’adquisici6 i rehabilitacié d’ habitatges, que en part es compensa amb
la lleugera moderaci6 de la resta del credit a les persones fisiques.

Des del 2009 la reducci6 del credit viu ha estat més acusada en el cas
de les activitats productives que en el de les persones fisiques. Aquesta
dinamica s’ha intensificat molt des de finals del 2012, de manera que a
hores d’ara el credit privat del conjunt de I’Estat es distribueix en parts
practicament iguals entre empreses i llars, mentre que durant el
periode 2008-2010 les activitats productives n’absorbien el 55 % del
total. La reducci6 del credit destinat a activitats productives afecta
especialment les pimes, més dependents del crédit bancari, ja que les
grans societats tenen accés a vies alternatives de financament, com ara
emissions de deute i ampliacions de capital.

L’escassetat i els elevats costos del crédit limiten la capacitat d’actuacio
de les empreses catalanes i espanyoles i son un obstacle per a la
recuperacioé de ’'economia. S’espera que la uni6 bancaria europea
podra corregir I'excessiva fragmentacio del mercat de credit de la Unio
Europea, tot i que aquest procés és tan lent que el Parlament Europeu
ha reclamat que s’acceleri.

La morositat del credit augmenta

La combinaci6 de la disminuci6 del credit viu, d’'una banda, i 'augment
de la part d’aquest crédit que es considera de dubtés cobrament, d’'una
altra, han continuat impulsant a I’alca la taxa de morositat al conjunt
de I’Estat, fins al punt que el 30 de setembre del 2013 la taxa de
morositat representava el 12,7 % del credit total destinat al sector
privat. Durant 'octubre i el novembre del 2013 la taxa de morositat de
les entitats de credit ha pujat fins al 13,0 % i el 13,1 %, respectivament
(el 13,2 % en el cas de les entitats de diposit).
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Taxa de morositat per finalitats del credit a altres sectors residents
Dades de I'economia espanyola (%)

Activitats productives Persones fisiques
Total Promocid Total Adquisiciéi Béns de
activitats Activitats Indus- Cons- immo- persones rehabilitaci6 consum
Total productives agraries  tria Serweis trucci6  biliaria  fisiques d'habitatges i altres
2008
1r trimestre 1,2 1,0 1,4 1,0 1,0 1,2 0,9 1,4 1,0 3,1
2n trimestre 1,7 1,6 1,7 1.2 1,2 2,1 2,0 1,8 1,3 3,7
3r trimestre 2,6 2,8 20 15 1,6 3,5 4,6 2,4 1,9 4,4
4t trimestre 3,4 3,7 22 21 1,8 4,9 6,1 3,0 2,4 53
2009
1r trimestre 4,3 4,8 3,0 27 2,3 6,8 7,8 3,6 2,9 6,7
2n trimestre 4,6 5,3 34 34 2,7 7.8 8,2 3,8 3,0 6,7
3r trimestre 4,9 5,7 34 38 3,0 8,1 8,7 3.9 3,1 7,1
4t trimestre 5,1 6,2 34 41 3,1 8,5 10,1 3,7 2,9 6,9
2010
1r trimestre 5,3 6,8 39 44 34 9,8 10,9 3,6 2,8 7,1
2n trimestre 5,4 7,0 38 45 3,5 9,9 11,2 3,4 2,6 6,9
3r trimestre 5,5 7,3 41 4,6 3,7 104 11,8 3,4 2,6 6,9
4t trimestre 5,8 8,1 43 4,4 3,7 121 14,0 3,2 2,4 6,6
2011
1r trimestre 6,1 8,7 4,4 47 3,8 133 15,3 3,2 2,5 6,6
2n trimestre 6,7 9,8 53 49 4,1 14,7 17,8 3,2 2,5 6,5
3r trimestre 7,2 10,5 58 5,2 4,4 16,1 19,0 3,4 2,7 7,0
4t trimestre 7,8 11,6 6,5 55 4,9 18,2 21,4 3,6 2,9 7,0
2012
1r trimestre 8,4 12,5 70 6,1 53 20,1 22,8 3,8 3,1 7,4
2n trimestre 9,7 14,9 77 7,0 6,5 23,9 27,4 4,0 3,2 7,6
3r trimestre 10,7 16,6 86 7,9 73 26,4 30,3 4,4 3,6 8,5
4t trimestre 10,4 16,1 92 91 8,6 25,8 29,1 4,9 4,0 9,6
2013
1r trimestre 10,5 16,0 11,2 9,8 9,0 24,7 29,2 51 4,2 9,9
2n trimestre 11,6 18,0 11,8 11,5 10,8 29,1 30,9 5,9 52 10,0
3r trimestre 12,7 19,8 12,8 12,6 12,3 31,1 33,7 6,2 5,4 10,7

Font: Direcci6 General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de dades del Banc d'Espanya.

Aixi, continua la tendéncia a I’alca dels darrers anys, que només va
canviar puntualment el desembre del 2012 i el febrer del 2013, perque
es van excloure del calcul de referencia els credits morosos de les
entitats nacionalitzades o parcialment intervingudes, atés que es van
traspassar a la Sareb.
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El credit de dubt6s cobrament relatiu a les persones fisiques representa
una quarta part del total, i el de les empreses, les tres quartes parts
restants. El setembre del 2013 el volum del credit de dubtos cobrament
de les llars va créixer un 31,3 % interanual i la taxa de morositat
corresponent va ser d'un 6,2 %. En el cas de les empreses, en canvi, va
anar a la baixa i el setembre del 2013 es va reduir un 3,6 % interanual.
Pero la taxa de morositat continua creixent: va ser del 19,8 % el
setembre del 2013.

En I’'adquisicio i rehabilitacié d’habitatges, que és la principal finalitat
del credit destinat a les persones fisiques, 'augment del credit de
dubto6s cobrament (un 40,8 % interanual) és superior al que es registra
en la resta de finalitats, tot i que se n’ha desaccelerat el creixement (era
del 50 % el juny del 2013).

En termes absoluts, el setembre del 2013 el credit de dubtbs cobrament
que es destina a ’'adquisicio i rehabilitacié d’habitatge suma

32.704 milions d’euros a tot I’Estat i representa la meitat de 'import
del credit de dubto6s cobrament relatiu a la promoci6é immobiliaria, que
és de 65.670 milions d’euros.

Els diposits del public creixen el tercer trimestre del 2013

Tot i la reducci6 dels tipus d’interes que perceben els estalvis, els diposits
del sector privat continuen experimentant una variaci6 positiva el tercer
trimestre del 2013, d'un 6,5 % interanual a Espanya id’un 3,9 % a
Catalunya, després de caure durant dos anys consecutius. La moderacio
del creixement dels diposits del sector privat a Catalunya pot ser deguda
al fet que I’estalvi catala tendeix més a invertir en borsa i en
participacions com els fons d’inversid, que estan registrant forts
increments en les dades estatals agregades.

Si es considera el conjunt dels diposits (que inclou els de les
administracions publiques), I’estoc de diposits del conjunt estatal
augmenta un 6,7 %, i la part de Catalunya, un 4,3 %. A Catalunya aquest
creixement dels diposits s’ha concentrat especialment en els que s6n més
liquids, que creixen un 9,4 %, mentre que els diposits a termini creixen
un 3,1%. En canvi, a ’Estat els diposits a termini creixen un 8,0 %, quasi
al mateix ritme que els diposits a la vista (un 8,4 %).

La recuperaci6 dels diposits i la contracci6 del credit han permes a les
entitats espanyoles millorar la posicid de liquiditat i reduir el deute
amb el Banc Central Europeu (BCE), que s’ha situat en

241.089 milions d'euros el setembre del 2013, xifra un 36,2 % inferior
a la de setembre de I'any anterior. Cal recordar que, al llarg del 2013, el
BCE ha anat reduint els tipus d’interes de les injeccions de liquiditat
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(se situa en un 0,75 % el mes d’abril, en un 0,50 % el maig i en un
0,25 % el 7 de novembre) i aix0 ha facilitat a la banca ’obtenci6 de
marges de benefici importants, ja que aquest cost és inferior a les
baixes remuneracions maximes que el Banc d’Espanya recomana en el
cas dels diposits del public i als tipus que perceben invertint en renda
fixa, sobretot deute public estatal.

Evolucid dels diposits
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Font: Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor, a partir de
dades del Banc d'Espanya.

Com a pas previ al ple funcionament del mecanisme tnic de supervisié
(MUS), durant el 2014 el BCE realitzara uns nous tests d’estrées a la
banca europea i analitzara la qualitat dels seus actius. Aixo ha impulsat
la banca espanyola a accelerar, al final del 2013, la devolucié d'una
gran part de les injeccions de liquiditat que va protagonitzar el Banc
Central Europeu a finals del 2011 i principis del 2012.

Els mesos vinents I’evoluci6 del credit estara molt condicionada per
I’elevada morositat que suporta el sector bancari i pels resultats que es
puguin desprendre del test d’estrés que fara el Banc Central Europeu.
A manca d’inversio6 crediticia, les entitats bancaries sobretot han de
basar els marges de benefici en els rendiments de la renda fixa. En
aquest sentit, els comptes de resultats que la banca ha comencat a fer
publics durant el gener mostren una millora dels marges de benefici i
dels beneficis, que, tot i que en part esta relacionada amb el calendari
de provisions, pot ser un pas més per a la 'obertura del credit que
també comencen a reclamar les autoritats europees.
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6.2. El mercat de valors

L’IBEX 35 guanya un 21,4 % el 2013, despres de tres anys
consecutius de pérdues

L’IBEX 35, que va acumular un descens de més d’'un 31 % en tres anys
(en termes anuals, la disminucio dels anys 2010, 20111 2012 és d’'un
17,4 %, d’un 13,1 % i d’'un 4,7 %, respectivament), ha tancat el 2013
amb un increment del 21,4 %, prop dels 10.000 punts, fet que 1'ha
erigit en el segon millor index europeu pel que fa a la revaloracio. Tot i
que 'index selectiu espanyol el 24 de juny va arribar al minim anual
(7.553,2 punts) i el primer semestre va tancar amb una baixada
interanual del 5,0 %, aquesta pérdua es va recuperar amb escreix
durant el segon semestre. L’estabilitat financera i la baixada del tipus
d’interes fins al minim historic del 0,25 % van animar els mercats i el
quart trimestre 'IBEX 35 va créixer un 8,0 %.

indexs de les borses espanyoles

% de variacio

Del
) Valor el 31.12.2011 Del 31.12.2012 Del 31.12.2013
Index 31.12.2013  al 31.12.2012 al 31.12.2013 al 31.01.2014
IBEX 35 9.916,7 -4,7 21,4 0,0
Barcelona Global 100 809,1 -0,7 25,6 15
Madrid 1.012,0 -3,8 22,7 0,1
Bilbao 1.658,6 -2,6 24,6 -0,4
Valéencia 1.152,5 1,4 28,0 0,5
BCN MID 50 16.544,4 -5,9 46,8 9,3
FTSE Latibex All Share 2.076,6 -10,7 -20,0 -8,4

Font: Bloomberg i Direccié General de Poltica Financera, Assegurances i Tresor.

La volatilitat caracteristica dels darrers tres anys va continuar present
durant el primer semestre del 2013, sobretot quan la zona euro va patir
les incerteses financeres que la van fer trontollar. Per contra, el
comportament ha estat alcista durant la segona meitat de ’any, llevat
de curts periodes de correcci6. La millora de ’'escenari macroeconomic
que ha tingut lloc durant els darrers mesos del 2013 ha retornat la
confianca als inversors, fins i tot els internacionals, la qual cosa ha
contribuit als guanys que han obtingut la major part dels valors.
Aquesta situacio6 ha continuat a principis del 2014, pero a mitjan gener
tots els indexs s’han vist arrossegats pel corrent baixista dels mercats
emergents. Aixi, els 10.525 punts que I'IBEX 35 tenia el 15 de gener
s’han reduit a 9.920,2 punts al final del mes.
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Pel que fa al comportament del mercat borsari, també cal destacar
laugment del nombre de transaccions de renda variable que s’han
concretat durant el 2013 (48,6 milions d’operacions, un 18 % més que
el 2012). Aquesta xifra no s’havia assolit mai abans, tot i que el volum
en efectiu només és un 0,3 % superior al que es va registrar el 2012.

Els principals indexs internacionals obtenen beneficis el 2013

L’evoluci6 de I'IBEX 35 és una de les més positives dels principals
indexs mundials. Aixi, I'increment anual del 21,4 % ha situat I'index
espanyol immediatament darrere del Dax Xetra 30 (25,5 %), i davant
de la resta d’indexs rellevants europeus, que també han tingut
evolucions positives: el CAC 40 (18,0 %), 'Euro Stoxx 50 (17,9 %),
I'FTSE MIB 40 (16,6 %) i1’ FTSE 100 (14,4 %). Pel que fa al context
internacional, I'index america Dow Jones ha crescut un 26,5 %,
lleugerament més que els indexs europeus, i I'index japones Nikkei 225
ha registrat el creixement més gran de les quatre darreres decades, un
56,7 %. El gener del 2014 les turbuléncies de les economies emergents
han arrossegat a la baixa els principals indexs internacionals, llevat de
I'BEX 35, que s’ha mantingut, i de 'FTSE MIB 40, que ha pujat un
2,4 %.

Rendibilitats dels principals indexs borsaris internacionals
(% de variacio)

Del 31.12.2011 Del 31.12.2012 Del 31.12.2013
al 31.12.2012  al 31.12.2013 al 31.01.2014

Euro Stoxx 50 Zona euro 13,8 17,9 -3,1
CAC 40 Franca 15,2 18,0 -3,0
FTSE MIB 40 Italia 7,8 16,6 2,4
IBEX 35 Espanya -4,7 21,4 0,0
Dax Xetra 30 Alemanya 29,1 25,5 -2,6
FTSE 100 Regne Unit 5,8 14,4 -3,5
Dow Jones EUA 7,3 26,5 -5,3
Nikkei 225 Japé 22,9 56,7 -8,5

Font: Bloomberg i Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.

El cost del deute sobira espanyol es relaxa i la prima de risc
s’estabilitza prop dels 200 punts basics

La crisi del deute sobira, que va afectar de ple el bo espanyol, va fer
pujar la prima de risc fins a 638 punts basics el juliol del 2012, moment
en que va assolir maxims. Aleshores, va iniciar una tendéncia a la
baixa, de manera que en tancar el 2013 es va situar a ’entorn del
llindar dels 200 punts, el mateix nivell que a finals de gener del 2014.
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La baixada de la prima de risc que s’ha produit el 2013 principalment
és conseqiiencia de les mesures que ha dictat el Banc Central Europeu
per a l'estabilitat de ’euro: programes de compra de bons, dues
baixades de tipus durant el 2013 i operacions de financament a llarg
termini (LTRO) que les entitats financeres espanyoles han aprofitat per
comprar massivament deute public. L’aparent retorn de la confianca
en les finances de 'Estat espanyol també ha contribuit a aquesta
relaxaci6 de la prima de risc durant els darrers mesos del 2013. Tot i
aquesta millora de l'estabilitat financera, ’evolucié del volum d’emissio
d’instruments, publics i privats, de renda fixa no ha estat positiva fins
als darrers mesos de any. En aquest context, la demanda de deute
public estatal ha augmentat el darrer trimestre del 2013 i el gener del
2014. En concret, el 22 de gener el Tresor Public ha col-locat 'emissio
més gran de bons que mai s’ha fet a Europa (10.000 milions a 10 anys).

Es manté la quota de mercat de la Borsa de Barcelona

Pel que fa a la Borsa de Barcelona, durant el darrer trimestre del 2013
I'index BCN MID 50, representatiu de les empreses de capitalitzacié
mitjana, ha registrat un balan¢ molt positiu.

Evoluci6 de I''BEX 35 i el BCN MID 50
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Dades reindexades de index IBEX 35 i de I'index BCN MID 50.
Font: Borsa de Valors de Barcelona, Bloombergi Direccié General Politica Financera,

Volum efectiu de contractacié a la Borsa de Valors de Barcelona

% de variacio del 31.12.2012

Tipus de valor Milions d'euros el 31.12.2013 al 31.12.2013
Efectes publics 42.354,0 -23,0
Obligacions 1.744,1 8,4
Accions 142.937,9 12,3
Fons cotitzats 165,2 176,2
Warrants 189,3 48,5
Drets 5.029,5 -22,2
Segon mercat 0,3 5.268,2
Total 192.420,3 1,0

Font: Borsa de Valors de Barcelona i Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.
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El quart trimestre del 2013 el BCN MID 50 ha consolidat la tendéncia
alcista dels tres trimestres anteriors i ha acabat I'any a 16.544,4 punts,
la qual cosa representa uns guanys del 46,8 % anual. Durant el gener
del 2014 ha mantingut aquesta tendéncia i s’ha revalorat més que
I'IBEX 35 i la resta dels principals indexs espanyols. A finals del 2013
la quota de participaci6 de la Borsa de Barcelona en el conjunt estatal
s’ha situat en un 25,7 % (el 2012, en un 25,1 %).

El volum efectiu que s’ha negociat a la Borsa de Barcelona el 2013 és de
192.420,3 milions d’euros, un 1,0 % més que I'any anterior. L’augment
del nombre d’accions (12,3 %), el més rellevant en volum, s’ha
compensat majoritariament amb la disminuci6 d’efectes publics

(-23 %) i drets negociats (-22,2 %). Pel que fa a les obligacions, els fons
cotitzats i els warrants, la variaci6 interanual del volum negociat no és
significativa si es compara amb les magnituds dels valors anteriors. El
pes de la contractaci6 de renda variable (77,1 %) és inferior al del 2012
(70,3 %), ja que la crisi de deute sobira europeu ha condicionat els
mercats domestics de renda variable per tercer any consecutiu.

Evolucié favorable de tots els indexs sectorials

Tots els indexs sectorials de la Borsa de Barcelona han presentat
resultats positius ’'any 2013. Destaquen els augments en els sectors de
metal-largia (83,0 %), ciments, construccidé i immobiliaries (41,2 %) i

indexs sectorialsdela Borsade Barcelona

Serveis diversos
Comerg i finances

Textils i papereres

165,0
Alimentacié,
agricoles i forestals
Metal-lurgia 1830
Ciments, construccié
i immobiliaries
Quimiques
Bancs
Electriques

® index el 31 de desembre del 2013
m index el 31 de desembre del 2012

Base index any 2013: 1 de gener del 2013 = 100.
Base index any 2012: 1 de gener del 2012 = 100.
Font: Borsa de Valors de Barcelonai Direccié General de Politica Financera, Assegurancesi Tresor.
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comerc i finances (35,9 %). També s’han assolit pujades rellevants al
sector quimic (27,0 %), el de serveis diversos (25,2 %), el de bancs
(23,1 %) i el d’electriques (20,8 %). El sector d’alimentacio, agricoles i
forestals ha assolit uns guanys més discrets (6,6 %) en comparacié amb
la resta de sectors.

El 2013 disminueix el percentatge de participacio del Mercat de
Deute Public de Catalunya a la Borsa de Barcelona

La negociaci6 acumulada el 2013 al Mercat de Deute Public de
Catalunya ha sumat un total de 42.350 milions d’euros, un 22,4 %
menys que Pany anterior. El nombre d’operacions realitzades també és
inferior al de 'any 2012, en un 40,4 %. Aquest mercat ha representat
un 22 % del volum total que s’ha negociat a la Borsa de Barcelona el
2013, percentatge inferior al de 'any passat (28,7 %).

El nominal admes a negociaci6 a final de desembre, 12.873,23 milions
d’euros, que és inferior al de ’'any passat (19.511.61 milions), es
compon de 39 emissions de bons i obligacions i 21 emissions de
pagarés, que representen un volum mitja de contractaci6 diaria de
166,08 milions d’euros (213,28 milions d’euros I'any 2012). Els
creadors de mercat han augmentat les ordres de mercat: han ordenant
un 83,5 % de les operacions (un 82,4 % el 2012). El saldo de no
residents és de 5.892,91 milions d’euros el 27 de desembre del 2013
(8.333,14 milions d’euros el 2012).

Mercat del deute public de Catalunya a la Borsa de Valors de Barcelona
(de I'L de gener al 31 de desembre del 2013)

Nombre d'operacions

Volum contractat

% de variacio

% de variacio

del 31.12.2012 Milions d'euros % de del 31.12.2012
Tipus d'operacio 31.12.2013 al 31.12.2013 el 31.12.2013 distribucio al 31.12.2013
Compravenda simple al 4.008 49,0 1.684,4 4,0 -35,6
comptat
Compravenda a termini 0 - 0,0 0,0 -
Doblg pacte de recompra a 500 2.7 23.702.9 56.0 54
un dia
qule pactg de recompra a 0 i 0.0 0.0 i
meés d'un dia
Simultania al comptat 954 -26,2 3.994,9 9,4 -68,8
Simultania a termini 0 - 0,0 0,0 -
Altres operacions 996 -3,2 12.967,8 30,6 -2,7
Total 6.458 -40,4 42.350,0 100,0 -22,4

Font: Borsa de Valors de Barcelona i Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.
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El 2013 els fons mobiliaris d’inversié augmenten el capital
gestionat un 25,8 %

El patrimoni dels fons d’inversi6 mobiliaris del mercat espanyol ha
arribat a 153.834 milions d’euros el 31 de desembre del 2013, amb
increments patrimonials durant tots els mesos de 'any. A finals del
2013 el patrimoni dels fons d’inversi6 és un 25,8 % superior al de 'any
2012, la qual cosa suposa la millor entrada neta de capital dels darrers
quinze anys, 31.512 milions d’euros (5.403 milions d’euros el 2012).

Per tipologia, els fons que s’han saldat amb increments relatius més
significatius son els de gesti6 passiva i els de renda variable nacional
(425,4 % 1 94,4 %, respectivament); per contra, els fons garantits i els
de renda variable mixta han registrat baixades d’'un 12,8 % i d'un

2,8 %, respectivament. La resta de fons que han tingut creixements
relatius destacables son els internacionals (49,8 %), els de renda fixa a
llarg termini (42,5 %), els de renda fixa mixta (38,5 %) i els de renda
fixa a curt termini (36,8 %).

Els fons d'inversié a I'Estat espanyol
(volum gestionat)

% de variacio

Milions d'euros del 31.12.2012
Tipus de fons el 31.12.2013 % de distribucio al 31.12.2013
Monetaris 8.307,8 5,4 23,6
De renda fixa a curt termini 32.031,9 20,8 36,8
De renda fixa a llarg termini 10.333,9 6,7 425
De renda fixa mixta 4.026,0 2,6 38,5
De renda variable mixta 1.551,8 10 -2,8
De renda variable nacional 4.035,9 2,6 94,4
Garantits 43.938,0 28,6 -12,8
Amb garantia parcial 4591 0,3 23,2
De gesti6 passiva 16.001,3 10,4 4254
De retorn absolut 4.649,5 3,0 1,5
Globals 4.764,3 31 149
Internacionals 23.734,0 154 49,8
Total 153.833,6 100 25,8

Font: INVERCO i Direcci6é General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.

El nombre de particips s’ha situat en 5.102.948 el desembre del 2013,
un 13,9 % superior al del 2012. Pel que fa a volum de patrimoni
gestionat, per quart any consecutiu el primer lloc 'ocupen els fons
garantits, que gestionen 43.938 milions d’euros, el 28,6 % del total; el
segon lloc, amb 32.032 milions d’euros, I'ocupen els fons de renda fixa
a curt termini, i el tercer lloc, els fons internacionals, amb 23.734
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milions d’euros. Durant el 2013 els Fonstresor Catalunya, que
inverteixen més del 50% de la mitjana de saldos diaris en valors del
deute public de la Generalitat Catalunya han guanyat un 141 % de
particips i han viscut un augment de volum de patrimoni d’un 177 %,
cosa que els situa en 33,8 milions d’euros.
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7.
El sector public

Els ingressos del sector public administratiu creixen un 1,8 % el
novembre del 2013

Si bé en les edicions anteriors de Nota de Conjuntura Econdomica
l’analisi de I'execucio6 pressupostaria de la Generalitat se cenyia a
I’'Administracio6 general, les dades que s’analitzen en aquest volum fan
referéncia al conjunt del sector ptblic administratiu de la Generalitat,
que inclou ’Administracié general, I'Institut Catala de la Salut,
I'Institut Catala d’Assisténcia i Serveis Socials, el CatSalut i 24 entitats
autonomes administratives (de les quals, el SOC n’és la que té un
pressupost més elevat).

Els pressupostos de la Generalitat de Catalunya s’han mantingut en
situacid de prorroga durant el 2013. El Decret 170/2012, de 27 de
desembre, va establir uns criteris d’aplicaci6 de la prorroga dels
pressupostos de la Generalitat del 2012 i, posteriorment, el

Decret 164/2013, de 14 de maig, va adaptar la situaci6 de prorroga al nou
objectiu de deficit pablic que va fixar el Ministeri d'Hisenda i
Administracions Pabliques per al conjunt de les comunitats autonomes
(I'1,2 % del PIB en comptes del 0,7 %). El 31 de juliol el Consell de Politica
Fiscal i Financera va fixar en I'1,58 % del PIB el limit del déficit de la
Generalitat per al 2013. El 277 d’agost el Govern va augmentar fins al

91,4 % la disponibilitat del credit inicial prorrogat corresponent als
capitols 2, 4, 6, 71 8, per ajustar-la al nou objectiu de déficit.

Els ingressos no financers del sector piblic administratiu que s’han
liquidat entre gener i novembre del 2013 s6n un 1,8 % superiors als del
mateix periode de ’exercici anterior. Els ingressos corrents es
mantenen estables, i els de capital s’acceleren.

Pel que fa a I’evolucio dels ingressos per capitols, ’'analisi comparativa
del 2013 amb del 2012 no és del tot homogenia, perque el 2012 es van
ingressar uns recursos provinents de la liquidaci6é del model de
financament del 2010 que es van aplicar segons la composicio6 de la
nova cistella d’'impostos, la qual cosa va comportar un increment dels
drets liquidats dels capitols d’impostos directes i indirectes, aixi com
una reduccio del capitol de transferéncies corrents.
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En l'analisi dels impostos directes cal destacar que el valor de les
bestretes a compte del tram autonomic de 'IRPF corresponent a I’any
2013 és un 1,5 % inferior al de 'any anterior; convé recordar que
aquestes bestretes evolucionen d’acord amb les previsions del
Ministeri d’Hisenda i Administracions Pabliques. D’altra banda,
I'impost sobre el patrimoni presenta un creixement intens, com a
conseqiiencia de la modificaci6 de 'impost i les declaracions
complementaries de ’amnistia fiscal del 2012. En canvi, I'impost sobre
successions i donacions disminueix un 12,3 %, perqueé 'any 2012 es van
ingressar unes autoliquidacions d’'imports molt elevats.

Estat d'execucié del pressupost d'ingressos del sector public administratiu
a 30 de novembre del 2013 (milions d'euros)
Previsions Drets liquidats Ingressos % de variacio

inicials (DL) recaptats (DL 2013/2012)
Impostos directes 10.305 7.150 7.064 -25,0
Impostos indirectes 12.135 7.874 7.805 -20,2
Taxes i altres ingressos 821 816 661 19,8
Transferéncies corrents -2.517 1.833 1.833 172,5
Ingressos patrimonials 10 31 30 13,6
Alienacio d'inversions 888 214 214 1.024,5
Transferencies de capital 290 186 177 -1,2
Operacions corrents 22.916 10.906 10.675 0,8
Operacions de capital 1.178 278 278 93,0
Ingressos no financers 24.094 11.184 10.953 1,8

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.

La bestreta de 'IVA s’ha incrementat un 14,3 %, a causa de la pujada
dels tipus impositius que és vigent des de setembre del 2012;
tanmateix, cal tenir en compte que aquest augment de recaptacio per
IVA no incideix en els recursos totals de la Generalitat, ja que es
compensa mitjancant una reduccio en les transferéncies de 'Estat del
fons de suficiencia. Els ingressos dels impostos vinculats a la
compravenda d’habitatges —I'impost sobre transmissions patrimonials
i actes juridics documentats— continuen presentant una tendencia a la
baixa, amb una disminucio del 4,5 %, en consonancia amb 1’evoluci6 de
les transaccions immobiliaries. També disminueixen els ingressos
procedents de la resta d’'impostos indirectes, entre els quals s’inclouen
el tram autonomic de I'impost sobre hidrocarburs i I'impost sobre
determinats mitjans de transport, amb I'inica excepcié del nou impost
sobre estades en establiments d’allotjament turistic.

D’altra banda, les transferencies corrents presenten uns drets liquidats
de 1.833 milions d’euros fins al novembre del 2013, mentre que el
novembre del 2012 aquest import era de -2.529 milions d’euros. Les
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liquidacions del model de finangament que s’han comentat
anteriorment son la causa principal de la diferéncia entre aquestes
dues magnituds. Si s’exclou aquest efecte, les transferencies del fons de
suficiéncia disminueixen un 53,8 %, sobretot com a conseqiiéncia de
Pajust derivat de 'augment dels tipus impositius de 'TVA. El fons de
garantia de serveis publics fonamentals, que té signe negatiu, s’ha
reduit amb intensitat, la qual cosa ha millorat els recursos disponibles
per a la Generalitat. Per acabar, cal tenir en compte que les
transferencies de ’Administraci6 central als ens locals, en les quals la
Generalitat fa d’'intermediaria, s’han incrementat un 8,5 %.

Finalment, en els capitols d’ingressos, les operacions de capital
recullen els ingressos puntuals de les vendes d’edificis (197 milions
d’euros) en el capitol d’alienaci6é d’inversions.

En I’'ambit de les despeses, les obligacions del sector public
administratiu reconegudes entre gener i novembre del 2013 s6n un
2,6 % inferiors a les del mateix periode de ’any anterior. Cal recordar
que els criteris de la prorroga dels pressupostos de I'any 2012
estableixen que el volum de recursos disponibles ’any 2013 per als
capitols 2, 4, 5, 6, 71 8 és el 91,4 % del que fixaven els pressupostos del
2012; ara bé, aquests criteris també fixen certes limitacions per a la
disponibilitat efectiva. Els credits destinats al pagament d’interessos i
amortitzacioé del deute (capitols 3 i 9) es prorroguen totalment i es
consoliden els ajustos aplicats ’any anterior en les despeses de
personal, que s’ajusten a les dotacions pressupostades el 31 de
desembre del 2012.

Estat d'execuci6 del pressupost de despeses del sector public administratiu
a 30 de novembre del 2013 (milions d'euros)

Obligacions

Credits  Credits reconegudes % de variacio

inicials definitius (OR) (OR2013/2012)
Remuneracions del personal 7.251 7.096 5.721 -3,8
Compra de béns corrents i seneis 7.260 7.192 6.029 -4,7
Interessos 1.994 1.815 1.647 0,9
Transferéncies corrents 6.455 7.590 5.944 1,1
Fons de contingéncia 250 37 0 -
Inversions reals 966 784 439 -24,4
Transferéncies de capital 642 892 613 6,7
Operacions corrents 25.384 25.607 10.967 -2,2
Operacions de capital 1.513 1.674 461 -8,9
Despeses no financeres 26.897 27.281 11.428 -2,6

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.

61 Notade Conjuntura Econdmica. 79 Gener de 2014 I.

M

I} Generalitat de Catalunya
! Departament d'Economia
i Coneixement




La disminuci6 de les obligacions reconegudes durant el 2013 afecta de
forma diferent els diversos capitols pressupostaris. Les remuneracions
del personal s’han reduit un 3,8 %, perque es consoliden la reduccio6
del 15 % de la jornada del personal interi i la no-reposicioé de
jubilacions. El capitol de compra de béns corrents i serveis disminueix
un 4,7 %, pero cal tenir en compte que inclou la despesa dels concerts
sanitaris, que s’ha comptabilitzat amb un ritme diferent en els anys que
es comparen. Aixi, com que durant el 2013 la comptabilitzaci6 s’ha
anticipat, si s’exclou aquesta despesa del capitol, la compra de béns
corrents i serveis es redueix un 11,4 %. Les transferéncies corrents se
situen un 1,1 % per sobre de les del 2012, tot i que la despesa en
farmacia presenta un creixement de 1'11,1 %. Finalment, les operacions
de capital s’han reduit un 8,9 %, tot i que els seus components tenen
un comportament divers: les inversions reals han disminuit un 24,4 %,
mentre que les transferéncies de capital han augmentat un 6,7 %.

L'impost sobre el patrimoni impulsa la recaptaci6 de la
Generalitat

Segons el criteri de caixa, la recaptacié d'impostos gestionats per la
Generalitat entre gener i novembre del 2013 és un 13,3 % superior a la
que es va acumular durant el mateix periode de 'any 2012. La
principal causa és I'augment de la recaptacio de 'impost sobre el
patrimoni, que supera la de I'exercici 2012 en un 91 %, com a
conseqiiéncia de la reforma establerta pel Decret llei 7/2012, de 27 de
desembre, de mesures urgents en materia fiscal, que va reduir el
minim exempt d’aquest impost i en va incrementar els tipus
impositius.

Recaptacio tributaria de la Generalitat
(Gener-novembre del 2013)

Milions % de variaci6
d'euros 2013/2012

Impost sobre successions i donacions 268 -12,0
Impost sobre el patrimoni 555 91,0
Impost sobre transmissions patrimonials 634 54
Impost sobre actes juridics documentats 256 -19,6
Taxa sobre el joc 167 -7,6
Impost especial sobre determinats mitjans de transport 46 -34,0

Impost especial sobre vendes minoristes de determinats

hidrocarburs 247 12,7
Impost sobre grans establiments comercials 38 444,2
Impost sobre estades en establiments turistics 34 -
Altres 23 23,9
Total 2.270 13,3

Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.
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La recaptaci6 de I'impost sobre transmissions patrimonials ha
augmentat un 5,4 %, gracies a la pujada del tipus impositiu i també
perque les operacions de transmissi6 d’'immobles urbans han
augmentat en nombre i import.

En I'impost sobre successions i donacions la recaptacié s’ha reduit un
12 %, perque la recaptacié de ’any anterior va ser molt elevada, a causa
d’algunes autoliquidacions extraordinaries. També s’ha reduit la
recaptacio en el cas de I'impost sobre actes juridics documentats (un
19,6 %) i en el cas de la taxa del joc (un 7,6 %).

Pel que fa a I'impost especial sobre vendes minoristes de determinats
hidrocarburs, les dades de 'any 2013 no s6n comparables amb les de
P’any anterior, perque no inclouen els mateixos conceptes.

Finalment, cal destacar els impostos sobre grans establiments
comercials, per les liquidacions derivades de la Senténcia 122/2012 del
Tribunal Constitucional, aixi com la creaci6 de I'impost sobre estades
en establiments turistics.

Recaptaci6 aplicada de la Generalitat de Catalunya
(taxes de variacio interanual sobre xifres acumulades)
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Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.

Els impostos indirectes i la nova fiscalitat ambiental impulsen la
recaptacio de I'Estat

La recaptaci6 de I’Estat a Catalunya entre gener i novembre del 2013 és
un 3,8 % superior a la del mateix periode de ’any anterior. Els
principals motius d’aquest increment son els canvis en la normativa i la
gestio i la introducci6 de nous impostos ambientals.

Tot i que la recaptaci6 de I'Estat en el conjunt de les comunitats
autonomes ha augmentat un 1,2 %, en termes homogenis (si no es
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tenen en compte les diferéncies que comporten el calendari de
devolucions ni el d’ingressos de la declaraci6 tributaria especial)
I'increment és d’un 3,7 %. Aquest augment s’explica, principalment,
per canvis en la normativa i la gestio.

Pel que fa a I'evolucio de la recaptacio de les diverses figures
tributaries, la corresponent a I'IRPF, que a Catalunya representa el

41,9 % del total, ha disminuit un 1,1 %, tant com la mitjana del conjunt
de comunitats autonomes. Aquesta evolucio seria més negativa sense
I'impacte a I’al¢a del gravamen complementari i sense la reduccio que
ha comportat la perdua d’ocupacié. L'IVA, que suposa el 38,5 % de la
recaptacio total a Catalunya, s’incrementa un 10,4 % a Catalunya i un
5,1 % en el total de comunitats autonomes. En I'evolucié d’aquest
impost hi concorren la millora del consum i la diluci6 de 'impacte de la
pujada dels tipus que va tenir lloc el setembre del 2012. L’evolucié de
I'impost sobre societats esta afectada per devolucions extraordinaries
d’exercicis tancats, que en redueixen intensament la recaptacio. Certes
mesures normatives que n’amplien la base impositiva, i el creixement
dels beneficis durant I’exercici anterior, impulsen aquesta recaptacio,
pero alguns efectes de les mesures establertes el 2012 tenen un impacte
negatiu el 2013.

Recaptaci6 tributaria de I'Administracié central a Catalunya?!
(Gener-novembre del 2013)

% de variacio

2013/2012

% de Catalunya
sobre el total de Total de
Milions les comunitats les comunitats
d'euros autdnomes Catalunya  autdnomes?
IRPF 13.295 21,3 -1,1 -1,1
Impost sobre societats 3.397 22,3 -7,7 -10,7
IVA 12.223 24,6 10,4 51
Impostos especials 1.256 7,1 20,7 5,0
Impost sobre el trafic exterior 482 39,9 -6,4 -9,1
Altres ingressos tributaris 1.102 19,9 29,5 254
Recaptacio tributaria 31.755 21,0 3,8 1,2

linclou la part que conforma el conjunt d'impostos cedits a les comunitats autonomes de regim comd i a
les corporacions locals.

2Inclou la recaptacio efectuada per les delegacions de I'AEAT; no la que han efectuat les diputacions
forals de la Comunitat Autonoma del Pais Basc i la Comunitat Foral de Navarra.

Font: Informe mensual de recaptacio tributaria (AEAT).

Els impostos especials presenten un creixement important, del 20,7 %
a Catalunya i del 5 % en total. En aquest sentit, destaca I'impost sobre
hidrocarburs, que s’ha incrementat arran de canvis en la normativa,
com ara la inclusio6 de antic tram estatal de 'impost sobre vendes
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minoristes d’hidrocarburs. Els altres ingressos tributaris inclouen la
nova fiscalitat ambiental, que suposa 1.406 milions d’euros en el total
de les comunitats autonomes, la qual cosa explica el creixement dels
altres ingressos tributaris. La Llei 15/2012, de 277 de desembre, de
mesures fiscals per a la sostenibilitat energetica, va crear noves figures
i va modificar els impostos especials sobre el carb6 i els hidrocarburs.
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8.
Recull d’'indicadors

Producte interior brut
(% de variacio interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

2011 2012 2013 2013-1 2013- 2013-ll 2013-IvV
Catalunya
PIB 0,5 -1,3-0,6 (A) -1,6* -1,1* -0,4* 0,7 (A)
Demanda interior* 22  -31 - - - - -
Demanda externa® 2,7 1,8 - - - . -
Espanya
PIB 01 -1,6-12(A) 2,0 1,6 1,1 -0,1(A)
Demanda interior* 21 41 - -4,4 3,7 2,5 -
Demanda externa® 2,1 2,5 - 2,4 2,1 1,4 -
Zona euro
PIB 1,6 -0,7 - -1,2 -0,6 -0,3 -
Demanda interior* 07 2,2 - -2,0 -1,3 0,5 -
Demanda externa® 0,9 1,5 - 0,8 0,7 0,2 -
Internacional
PIB UE-28 1,6 -0,4 - -0,7 -0,1 0,2 -
PIB UE-15 1,5 -0,5 - -0,8 -0,1 0,1 -
PIB EUA 1,8 2,8 1,9 1,3 1,6 2,0 2,7
PIB Japo -0,5 1,4 - -0,1 1,3 2,4 -
A= Avang.

Lcontribucio al creixement.
* Dades revisades.

Font: Direccié General de Polttica i Promocié Economica, Eurostat, INE, Idescat i BEA.

Altres indicadors internacionals

(% de variacié interanual, llevat dels casos indicats amb un asterisc)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2011 2012 2013

2013-1 20131 2013-lll 2013-IV

9-2013 10-2013 11-2013 12-2013

Tipus de canvi $/euro

(nivell)* 1,39 1,29 1,33 1,32 131 1,32 1,36 1,34 1,36 1,35 1,37
Preu del petroli
($ EUA / barril) 40,5 0,2 -25 49 53 15 -1,1 0,4 -2,0 -1,8 0,4

Font: Banc d'Espanya.

66 Nota de Conjuntura Econdmica. 79 Gener de 2014

| Generalitat de Catalunya

dll¥ Departament d'Economia

i Coneixement



Activitat i demanda
(% de variacio interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2011 2012 2013

2013-1 2013-II 2013-1I1 2013-IV

9-2013 10-2013 11-2013 12-2013

Catalunya

index de produccio

industrial* -1,0 -4,7 - 0,7 0,3 1,4 - 1,4 -1,5 5,9 -
Consum de ciment -21,2 -30,1 - -28,7 -20,0 -13,1 - -16,0 - - -
Xifra negoci activitats

de seneis -06 -53 - 82 -2,2 -0,1 - 4,6 3,2 1,2 -
Vendes de comerg al

detall? -5,7 -6,6 -3,9 -10,5 -5,5 -0,2 0,9 2,4 -0,9 2,8 0,8
Importacions de béns

de capital -8,9 -4,8 - -18,5 -7,6 4,1 - 111 4.7 - -
Espanya

index de produccio

industrial® -2,0 -6,4 - -3,9 -2,5 -0,6 - 1,2 -1,4 2,7 -
Consum de ciment -16,4 -33,5 -19,2 -29,3 -19,5 -16,8 -9,4 9,1 -14;3 -5,8 -6,9
Xifra negoci activitats

de seneis -1,4 -6,0 - -7,6 -2,0 0,0 - 3,6 1,6 0,2 -
Vendes de comerg al

detall? -5,6 -6,8 -3,9 99 49 -1,4 0,8 2,1 -0,6 2,8 0,3
Importacions de béns

de capital -5,4 -10,3 - -7,2 1,1 8,6 - 19,5 7,0 - -

serie original corregida d'efectes de calendari.

2En valors constants. Exclou estacions de servei.

Font: INE, Idescat i Agéncia Estatal d’Administracié Tributaria.

Comerg exterior
(% de variaci6 interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2011 2012 2013

2013-1 2013-I 2013-1Il 2013-IV

9-2013 10-2013 11-2013 12-2013

Catalunya

Exportacions de béns 12,5 7,1 - -2,9 3,4 4,1 - 4,6 -3,8 -1,7 -
Importacions de héns 6,9 -2,7 - -11,2 -2,8 -1,4 - 3,7 1,1 3,9 -
Espanya

Exportacions de béns 15,2 5,1 - 39 119 4,4 - 8,3 1,8 -2,2 -
Importacions de béns 9,6 -2,0 - -6,9 0,6 -0,6 - 4,7 1,1 -0,4 -

Font: Idescat i Agéncia Estatal d'’Administracié Tributaria.
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Mercat de treball
(% de variaci6 interanual, llevat dels casos indicats amb un asterisc)

Dades anuals Dades trimestrals

Dades mensuals

2011 2012 2013 2013-l 2013-Il 2013-112013-IV  9-2013 10-2013 11-2013 12-2013

Catalunya

Actius 00 -21 -16 26 22 1,2 -0,3 - - - -
Ocupats -1,8 6,2 -2,5 -5,6 -4,6 -1,6 1,9 - - - -
Aturats 84 153 1,5 7,8 6,3 0,0 -7,3 - - - -
Taxa d'ocupacio

(16-64 anys)* 63,4 60,3 60,0 58,9 59,3 60,9 60,9 - - - -
Taxa d'atur* 19,2 22,6 234 245 238 228 223 - - - -
Afiliats a la Seguretat

Social 1,7 3,2 2,7 -39 33 25 -0,9 -2,7 -1,8 -0,4 -0,4
Atur registrat 47 6,0 0,5 4,1 1,8 1,5 -25 -1,8 -1,9 2,1 -3,4
Espanya

Actius 01 -0,2 -1,3 1,0  -15 1,6 -1,2 - - - -
Ocupats -1,9 45 -31 46  -3,6 29  -1,2 - - - -
Aturats 79 154 39 10,0 5,0 22 1.2 - - - -
Taxa d'ocupacio

(16-64 anys)* 58,5 56,2 55,2 54,5 55,1 555 554 - - - -
Taxa d'atur* 21,6 25,0 26,4 27,2 26,3 26,0 26,0 - - - -
Afiliats a la Seguretat

Social 1,5 34 -31 43 3,7 3,1 -1,0 -3,3 -2,2 -0,4 -0,5
Atur registrat 4,8 109 2,6 7,1 4,1 15 -18 0,4 -0,5 -2,0 -3,0
Zona euro

Ocupacio 0,3 -0,7 - 1,0  -1,0 -0,8 -

Taxa d'ocupacio

(15-64 anys)* 64,3 63,8 - 62,9 63,6 63,8 -

Taxa d'atur * 10,1 11,4 12,1 126 11,9 11,7 12,0

Font: INE, Idescat, Departament d'Empresa i Ocupacié, Ministeri d'Ocupacié i Seguretat Social i Eurostat.
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Preusi salaris
(% de variacié interanual)

Dades anuals

Dades trimestrals

Dades mensuals

2011 2012 2013

2013-1 2013-1I 2013l 2013-IV

9-2013 10-2013 11-2013 12-2013

Catalunya

index de preus de

consum 33 29 17 3,2 2,2 1,4 0,1 0,5 -0,1 0,3 0,2
% de variacié

interanual desembre 25 36 0.2 - - - - - - - -

Inflacié subjacent 1,8 21 1,9 3,0 2,7 1,7 0,3 11 0,3 0,4 0,3

index de preus

industrials 6,5 33 0,7 1,9 0,5 0,7 -0,1 0,5 -0,1 -0,6 0,3

Salaris pactats en

convenis! 2,79 2,03 - - - - - - - - -

Cost laboral total? 1,2 -0,3 - 1,1 06 0,0 - - - - -

Espanya

index de preus de

consum 32 24 14 2,6 1,7 1,2 0,1 0,3 -0,1 0,2 0,3
% de variacio

interanual desembre 24 29 0,3 - - - - - - - -

Inflacié subjacent 1,7 16 14 2,2 1,9 1,3 0,3 0,8 0,2 0,4 0,2

index de preus

harmonitzat 3,1 24 15 2,8 1,8 1,3 0,2 0,5 0,0 0,3 0,3

index de preus

industrials 6,9 38 0,6 1,6 0,4 0,4 0,0 0,1 -0,16  -0,48 0,57

Salaris pactats en

convenis? 2,29 121 - 0,55 0,65 0,56 - 0,56 0,55 0,60 0,57

Cost laboral total® 1,2 06 - 1,4  -03 0,2 - - - - -

Zona euro

index de preus

harmonitzat 2,7 25 14 1,9 1,4 1,3 0,8 1,1 0,7 0,9 0,8

% de variacio

interanual desembre 27 22 0,8 - - - - - - - -

Inflacié subjacent 1,7 1,8 1,3 1,5 1,2 1,3 1,0 1,2 1,0 1,1 0,9

index de preus

industrials 59 2,7 - 1,2 -0,1 -0,6 - -0,9 -1,3 -1,2 -

Fins al final del periode: les dades anuals inclouen les revisions pactades.

2Cost per treballador i mes.

Font: INE, Idescat, Departament d'Empresa i Ocupacio, Ministeri d'Ocupacio i Seguretat Social, i Eurostat.
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Requadre 1. La renda familiar
disponible bruta a les
comargues catalanes

Les darreres dades publicades per I'Idescat sobre la renda familiar
disponible bruta (RFDB) de les comarques de Catalunya permeten
ampliar I'analisi territorial desenvolupada en el nimero anterior de
Nota de Conjuntura Econdmica (778, octubre del 2013) sobre el PIB i el
PIB per habitant de les comarques catalanes. De la mateixa manera
que la distribucio6 del PIB mostra en quin territori es genera el valor
afegit, la distribucio de la renda familiar mostra els ingressos
disponibles per la poblacio resident en cada territori. La part principal
d’aquests ingressos es deriva de I’activitat productiva, que pot exercir-
se en el mateix ambit comarcal de residéncia, o en un altre; aquests
ingressos derivats del treball i del capital son els ingressos primaris.
Per al comput de la RFDB cal afegir a aquests recursos el resultat
(positiu o negatiu) del procés distributiu que prové basicament del
sector public. D’aquesta manera, la RFDB és la magnitud que mostra
els recursos disponibles de les families en cada territori una vegada
s’han incorporat els fluxos de prestacions socials (en efectiu) i els
pagaments d’impostos directes que recauen en les rendes familiars. Per
aquest motiu, la distribuci6 de la RFDB pot ser substancialment
diferent de la distribuci6 del PIB; hi incideixen especialment factors
com la mobilitat laboral entre comarques, la situacié laboral dels
residents, I’edat, les prestacions socials rebudes, el volum d’impostos
directes, etc.

Les darreres dades de la RFDB estan referides als anys 2008, 2009 i
2010. A més d’informaci6é comarcal, 'Idescat ofereix dades de la RFDB
per ambits del Pla territorial, per provincies, i per municipis de més de
5.000 habitants. En aquest requadre es presenten les dades comarcals
i s’analitza I’evoluci6 de la RFDB i la RFDB per habitant entre el 2008 i
el 2010. També es presenta la distribuci6 comparativa de la RFDB i el
PIB comarecal per al 2010.

La RFDB de Catalunya el 2010 superava els 125.000 milions d’euros,
un 1,5 % menys que el 2008. En aquests anys la RFDB per habitant
passa de 17.400 euros el 2008 a 16.900 euros el 2010, amb una
disminucio del 2,9 %. L’any 2010 les rendes primaries netes de les llars
de Catalunya eren un 11,1 % superiors a la seves RFDB, de manera que
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en el procés distributiu que recull el compte de distribuci6 secundaria
de la renda es va detreure un 11,1 % d’aquestes rendes primaries.
L’evoluci6 de la RFDB entre el 2008 i el 2010 mostra que durant el
2009 la RFDB disponible va créixer un 1,2 %, gracies al fort augment
de les prestacions socials i a la disminuci6 d’impostos i cotitzacions
socials, mentre que el 2010 va caure un 2,4 %, tot i que la reduccio6 de
les rendes primaries va ser més intensa el 2009 (-3,4 %) que el 2010

(-2,7 %).
Renda familiar disponible bruta a Catalunya

Milers de milions % sobre % de variacié

d'euros (2010) RFDB 2009/2008 2010/2009

Compte d'assignacio de la renda primaria
Remuneracié d' assalariats (recursos) 97 77,3 -3,0 -2,0
Excedent brut d'explotacié (recursos) 35 28,3 -6,5 -3,4
Rendes netes de la propietat (recursos) 7 5,5 6,7 -8,3
Saldo total de rendes primaries netes 139 1111 -3,4 -2,7
Compte de distribucié secundaria de la renda
Prestacions socials (recursos) 31 24,9 13,4 4,6
Altres transferéncies corrents (recursos) 8 6,7 4,1 -6,2
Impostos sobre renda, patrimoni, etc. (uso: -16 -12,8 -11,1 4,2
Cotitzacions socials efectives (usos) -26 -20,6 -5,5 -0,7
Cotitzacions socials imputades (usos) -3 -2,3 9,2 0,8
Altres transferéncies corrents (usos) -9 -7,0 -2,7 -4,0
Renda familiar bruta disponible 125 100,0 1,2 -2,4

Font: elaboracio a partir de les dades de I'ldescat.

Evolucio comarcal de la RFDB en el periode 2008-2010

Només 7 de les 41 comarques catalanes van augmentar la RFDB del
conjunt d’habitants entre el 2008 i el 2010: la Conca de Barbera

(3,4 %), el Pla d’Urgell (2,4 %), la Ribera d’Ebre (1,9 %), el Priorat

(1,4 %), la Segarra (0,5 %), el Girones (0,2 %) i el Valles Occidental
(0,1 %). La RFDB va disminuir a la resta de comarques, sobretot a la
Vall d’Aran (-6,9 %) i a I’Alt Urgell (-6 %), on les taxes de retrocés son
molt superiors a la taxa mitjana de Catalunya (-1,5 %). Al seu torn,
Pevolucio6 de la RFDB i la de la poblaci6 han determinat el resultat de la
RFDB per habitant. Aixi, de les 7 comarques que havien augmentat la
RFDB global, només 2 van augmentar la RFDB per habitant: la Conca
de Barbera (2,8 %) i la Ribera d’Ebre (1,1 %). El Priorat la va mantenir
estable i les 38 comarques restants la van reduir, en especial la Vall
d’Aran (-6,8 %), ’'Alt Urgell (-6 %) i la Selva (-6,7 %). En aquest darrer
cas, tot i que la RFDB agregada no és una de les que han baixat més,
l’augment de la poblaci6 fa que hi empitjori significativament la RFDB
per habitant.
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Principals magnituds comarcals en relacio amb la mitjana de
Catalunya

La distribucié comarcal de la RFDB per habitant és més homogenia
que la del PIB per habitant, ja que la poblaci6 i els seus ingressos estan
més distribuits en el territori que els factors productius. Si mirem els
valors respecte de I'index de Catalunya = 100, la RFDB per habitant
presenta una desviaci6 estandard de 5,5 punts, mentre que la desviacio
estandard del PIB per habitant arriba a 28,2 punts.

Pel que fa a la distribuci6 de la RFDB per habitant, hi ha un rang de
valors que va des del maxim de la Vall d’Aran (19.200 euros, un 14 %
més que la mitjana de Catalunya) fins al minim de ’Anoia

(15.300 euros, un 9,1% menys que la mitjana catalana). La posicio
d’aquestes dues comarques en termes de PIB per habitant és molt més
extrema: el PIB per habitant de la Vall d’Aran és un 42,1 % superior al
valor mitja, mentre que el de ’Anoia és un 21,4 % inferior. Entre les
comarques que tenen una RFDB per habitant més alta destaquen la
Conca de Barbera (un 9,9 % superior a la mitjana) i el Pallars Jussa (un
7,8 % superior). En canvi, en termes de PIB per habitant, la Conca de
Barbera se situa en la mitjana catalana, i el Pallars Jussa, forca per sota
(-11,2 %).

Les comarques que tenen una RFDB per habitant més baixa so6n el Baix
Llobregat (-9,9 %), la Selva (-8,5 %) i ’Anoia (-9,1 %). En algunes
comarques la diferencia entre el PIB i la RFDB per habitant és
especialment elevada. Aixi, el Priorat, el Montsia i el Baix Penedes
tenen una RFDB molt superior al PIB relatiu: les diferéncies superen
els 30 punts. Per contra, tenen un PIB per habitant comparativament
forca superior a la RFDB per habitant la comarca de la Vall d’Aran i la
de la Ribera d’Ebre, que és un cas excepcional, a causa de la forta
aportacio del sector energetic al VAB.
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Evolucié de les principals magnituds comarcals en el periode 2008-2010

% de variacio de la RFDB

% variacié de la RFDB per habitant

Alt Camp -0,5 -2,3
Alt Emporda -2,0 -4,0
Alt Penedés -0,6 -2,9
Alt Urgell -6,0 -6,0
Alta Ribagorca -4,4 -4,3
Anoia -0,7 -3,2
Bages -2,5 -3,6
Baix Camp -2,6 -4,7
Baix Ebre -2,1 -1,2
Baix Emporda -1,4 -2,3
Baix Llobregat -1,5 -3,7
Baix Penedes -1,0 -4,7
Barcelones -2,0 -2,2
Bergueda -3,4 -3,56
Cerdanya -3,8 -4,3
Conca de Barbera 3,4 2,8
Garraf -2,1 -4,7
Garrigues -2,9 -2,8
Garrotxa -1,6 -2,8
Gironés 0,2 -2,2
Maresme -1,9 -4,5
Montsia -2,1 -3,0
Noguera -1,7 -2,3
Osona -1,8 -3,7
Pallars Jussa -2,4 -4,7
Pallars Sobira -3,9 -4,3
Pla de I'Estany -2,7 -1,1
Pla d'Urgell 2,4 -5,3
Priorat 1,4 0,0
Ribera d'Ebre 1,9 1,1
Ripollés -1,9 -0,5
Segarra 0,5 -1,8
Segria -1,1 -3,9
Selva -3,5 -6,7
Solsonés -3,8 -4,1
Tarragones -2,1 -5,0
Terra Alta -2,0 -2,3
Urgell -0,1 -1,6
Vall d'’Aran -6,9 -6,8
Vallés Occidental 0,1 -2,3
Vallés Oriental -0,6 -2,5
Catalunya -1,5 -2,9

Font: elaboraci6 a partir de les dades de I'ldescat.
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Comarques de Catalunya per RFDB i PIB per habitant (2010)

RFDB per habitant PIB per habitant

Milers Milers

Catalunya=100  d'euros Catalunya=100  d'euros

Vall d'Aran 114,0 19,2 Ribera d'Ebre 235,4 65,1
Conca de Barbera 109,9 18,5 Val d'Aran 142,1 39,3
Pallars Jussa 107,8 18,2 Alta Ribagorca 120,3 33,3
Ripolles 107,6 18,2 Barcelonés 118,8 32,9
Urgell 107,6 18,2 Cerdanya 112,2 31,1
Pallars Sobira 106,5 18,0 Tarragoneés 109,6 30,3
Girones 106,4 18,0 Alt Penedés 108,5 30,0
Cerdanya 105,5 17,8 Pallars Sobira 106,7 29,5
Barcelonés 105,4 17,8 Gironés 103,0 28,5
Ribera d'Ebre 105,2 17,7 Vallés Oriental 101,4 28,1
Pla de I'Estany 104,9 17,7 Ripollés 100,8 27,9
Alta Ribagorca 104,5 17,6 Garrotxa 100,6 27,8
Garrotxa 104,4 17,6 Conca de Barbera 100,1 27,7
Priorat 103,4 17,4 Catalunya 100,0 27,7
Garrigues 103,2 17,4 Baix Llobregat 99,7 27,6
Segria 102,9 17,4 Osona 96,7 26,8
Maresme 101,5 17,1 Vallés Occidental 95,9 26,5
Tarragones 100,8 17,0 Pla d'Urgell 95,5 26,4
Baix Emporda 100,5 17,0 Segarra 93,5 25,9
Catalunya 100,0 16,9 Solsones 92,4 25,6
Alt Emporda 99,9 16,9 Segria 90,9 25,2
Noguera 99,9 16,9 Baix Camp 89,1 24,7
Segarra 99,8 16,8 Pallars Jussa 88,8 24,6
Terra Alta 99,8 16,8 Alt Camp 88,4 24,5
Alt Camp 99,6 16,8 Alt Emporda 87,1 24,1
Vallés Occidental 99,5 16,8 Urgell 85,5 23,7
Alt Penedés 97,8 16,5 Bages 85,5 23,7
Baix Penedés 97,4 16,4 Baix Emporda 85,1 23,6
Solsones 97,4 16,4 Alt Urgell 83,9 23,2
Bergueda 97,3 16,4 Selva 83,4 23,1
Baix Camp 97,2 16,4 Bergueda 81,5 22,6
Garraf 96,7 16,3 Baix Ebre 80,3 22,2
Bages 96,4 16,3 Noguera 79,8 22,1
Pla d'Urgell 96,3 16,2 Anoia 78,6 21,8
Baix Ebre 95,9 16,2 Garrigues 78,4 21,7
Montsia 95,4 16,1 Pla de I'Estany 75,9 21,0
Osona 92,9 15,7 Terra Alta 75,6 20,9
Vallés Oriental 92,9 15,7 Maresme 69,8 19,3
Alt Urgell 92,3 15,6 Garraf 68,8 19,0
Baix Llobregat 92,0 15,5 Baix Penedes 65,4 18,1
Selva 91,5 15,4 Montsia 62,2 17,2
Anoia 90,9 15,3 Priorat 54,5 15,1

Font: elaboraci6 a partir de les dades de I'ldescat.
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La renda familiar disponible bruta per habitant a les comarques catalanes
I'any 2010
(index Catalunya = 100)

Font: elaboracio a partir de dades de I'ldescat.
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Requadre 2. El regim de tinenca dels
habitatges a Catalunya

Una de les principals fonts estadistiques per a I’estudi del parc
d’habitatges de Catalunya segons el régim de tinenca és el cens de
poblacio6 i habitatges de ’'any 2011 (publicat per I'Ildescat i 'INE).
Segons aquesta informacié, 'any 2011 un 74,3 % dels habitatges
principals eren de propietat. Pel que fa al 25,7 % restant, un 19, 8%
d’habitatges eren de lloguer (a preu de mercat), un 1,8 % eren cedits
gratuitament o a un preu molt baix (per un familiar, una empresa, etc.)
iun 4,1 % corresponien a altres formes de tinenc¢a. Quant al pes de
I'endeutament hipotecari, el cens mostra que un 34,9 % dels habitatges
principals eren de propietat i estaven totalment pagats, un 34,1 % eren
habitatges de propietat amb carregues financeres i un 5,4 % procedien
d’'una donaci6é o d’'una herencia.

Estructura dels habitatges principals a Catalunya per régim de tinenca

Propietat
Amb Herencia o Lloguer a gratuita o

pagaments per preu de apreu Altres Total
Habitatges Total Pagat pendents donaci6 mercat reduit formes habitatges
Nombre d'habitatges.
Any 2011 2.188.657 1.026.791 1.003.080 158.786 582.701 54.279 119.307 2.944.944
Percentatge sobre el
total. Any 2011 74,3 34,9 34,1 5,4 19,8 1,8 4,1 100,0
Percentatge sobre el
total. Any 2001 79,1 45,9 27,6 5,5 16,6 1,6 2,7 100,0

Font: cens d'habitatges (ldescat i INE).

Si es comparen aquestes dades amb les del cens anterior (de I'any
2001), s’observa que el 2001 el pes de la propietat era un 79,1 %,
superior, mentre que el pes del lloguer era un 16,6 % inferior. Per tant,
arran de la crisi, el lloguer ha crescut en detriment de la propietat: el
deteriorament economic i les fortes restriccions del credit fan molt
dificil 'adquisici6 d’'un nou habitatge. També cal tenir en compte que
durant aquesta etapa s’ha produit una entrada molt intensa de
poblaci6 estrangera a Catalunya. El cens mostra que, a les llars on
almenys un membre és estranger, el percentatge d’habitatges de
lloguer s’eleva fins a un 58,6 %. D’altra banda, ’any 2001 la proporcid
d’habitatges principals de propietat i amb carregues financeres era
d’un 27,6 %, percentatge forca inferior al que es registrava deu anys
després (d’'un 34,1 %). La preséncia més gran d’habitatges amb
hipoteca reflecteix I'intens procés d’endeutament que van
experimentar les llars catalanes els anys 2000-2008, periode en que
les condicions de credit eren molt favorables.
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Estructura del parc d'habitatges principals per regim de tinenca (2011)
(% sobre el total)

Lloguer a Cessio
preude gratuitaoa Altres

Propietat mercat  preu reduit  formes Total llars
Andalusia 81,7 9,8 2,8 5,7 100,0
Arag6 79,6 13,4 2,5 4,5 100,0
Astlries 79,9 12,5 2,6 5,0 100,0
lles Balears 70,4 21,6 2,9 52 100,0
Canaries 70,8 16,2 3,1 9,9 100,0
Cantabria 81,5 9,6 2,6 6,3 100,0
Castellai Lle6 81,7 9,9 2,6 57 100,0
Castella - la Manxa 81,9 10,3 2,6 53 100,0
Catalunya 74,3 19,8 1,8 4,1 100,0
Pais Valencia 82,7 10,5 2,2 4,6 100,0
Extremadura 81,7 8,4 3,8 6,1 100,0
Galicia 77,9 11,4 2,9 7,9 100,0
Madrid 76,8 17,4 1,9 3,9 100,0
Murcia 80,8 12,0 2,4 4,7 100,0
Navarra 82,6 10,9 2,1 4,3 100,0
Pais Basc 84,2 9,8 1,7 4,2 100,0
La Rioja 82,0 11,6 2,3 4,1 100,0
Espanya 78,9 13,5 2,4 5,2 100,0

Font: Cens d'habitatges 2011 (INE).

L’INE també ofereix dades de I'estructura del parc d’habitatges
principals per comunitats autonomes. La informaci6 del cens del 2011
posa de manifest que la proporci6 de propietaris és més alta a Espanya
que a Catalunya, on un 78,9 % dels habitatges principals son de
propietat, i un 13,5 %, de lloguer. De fet, els territoris on es registra
més presencia del lloguer son les Illes Balears (21,6 %), Catalunya
(19,8 %) i Madrid (17,4 %). En canvi, els territoris on predominen més
els habitatges de propietat son el Pais Basc (84,2 % de les llars), el Pais
Valencia (82,7 %) i Navarra (82,6 %).

D’alta banda, a més del cens d’habitatges, hi ha altres operacions
estadistiques que proporcionen informacio6 sobre el regim de tinenca
dels habitatges. Aquest és el cas de 'Enquesta de condicions de vida
—que publiquen I'Idescat i 'TNE—, que ofereix dades anuals dels anys
2004-2012. Dins d’aquest periode, I’any en que la proporcio
d’habitatges de propietat va ser més alta és el 2005 (un 77,8 % de les
llars de Catalunya). D’aleshores enca, s’ha produit un descens gradual
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del percentatge d’habitatges de propietat, de manera que I'any 2012 ha
arribat a un 74,4 %, proporcio similar a la que registra el cens.

Finalment, cal destacar que la informaci6 que proporciona Eurostat
per als paisos europeus no és directament comparable amb la de
Catalunya, ja que les dades d’Eurostat (que es basen en 'Enquesta de
condicions de vida) fan referéncia als percentatges de poblaci6 per
regim de tinenca de I’habitatge (i no a percentatges d’habitatges). Tot i
aixo0, aquestes dades permeten conéixer els grans trets de la situacio a
la UE. Aixi, els paisos de I’antic bloc de I'est son els que mostren un
percentatge més alt de propietaris: 'any 2012, més d'un 9o % de la
poblacio vivia en habitatges de propietat a Romania, Lituania, Hongria
i Eslovaquia. També és molt rellevant el pes de la propietat a les
economies del sud d’Europa: un 78,9 % a Espanya, un 75,9 % a Greécia i
un 74,5 % a Portugal. Per contra, els paisos on el lloguer preval sobre la
propietat son Alemanya, Austria i Franca, que tenen una proporci6 de
propietaris d'un 53,3 %, d'un 57,5 % i d'un 63,7 %, respectivament. Aixi
mateix, el régim de lloguer gratuit o a un preu reduit té un paper
destacat a Eslovénia, el Regne Unit, Franca i Austria, (la proporci6 de
persones en aquest tipus d’habitatge és d'un 18,3 %, d’un 17,5 %, d’'un
16,8 % i d'un 16,4 %, respectivament).
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Requadre 3. Els pressupostos
de la Generalitat de Catalunya
per al 2014

El 22 de gener del 2014 el Parlament de Catalunya va aprovar els
pressupostos de la Generalitat de Catalunya per al 2014. Aquests
pressupostos fan referencia a '’Administraci6 general de la Generalitat,
el Servei Catala de la Salut (CatSalut), 'Institut Catala de la Salut
(ICS), I'Institut Catala d’Assisténcia i Serveis Socials (ICASS) i les
entitats autonomes administratives, pero exclouen altres entitats de la
resta del sector public.

El limit de deficit dels comptes de la Generalitat que ha fixat el Govern
de I’Estat per al 2014 és I'1 % del PIB catala. En termes absoluts, aquest
percentatge equival a 1.979 milions d’euros, la qual cosa implica que el
deficit fixat per al 2013, 1'1,58 % del PIB, s’ha reduit en 1.085 milions
d’euros.

Dades basiques dels pressupostos de la Generalitat de Catalunya per al 2014
(milions d'euros)

Ingressos no financers 23.888
Despeses no financeres 25.836
Resultat no financer 1.948
Ajustos d'acord amb el SEC (base 2000) -31
Deficit d'acord amb el SEC (base 2000) -1.979
% del déficit en el PIB catala d'acord amb el SEC 1,00

Font: pressupostos de la Generalitat de Catalunya per al 2014.

Aquests pressupostos preveuen uns ingressos no financers de

23.888 milions d’euros i unes despeses no financeres de

25.836 milions d’euros, la qual cosa comporta un deficit pressupostari
de 1.948 milions d’euros. A més a més, segons la metodologia del
sistema de comptes europeus (SEC, 2000), a aquest import cal afegir-
hi el resultat pressupostari d’altres entitats que també es consideren
incloses en 'ambit Administraci6é publica (31 milions d’euros), de
manera que el deficit final dels comptes pressupostaris és de

1.979 milions d’euros.
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Cal indicar que les despeses previstes per interessos del deute que
inclouen els pressupostos del 2014 sumen més de 2.000 euros. Aixo0
vol dir que és la primera vegada en els darrers anys que, si no es
consideren aquestes despeses, el saldo primari dels pressupostos
presenta un superavit, de 97,9 milions d’euros, xifra que equival a un
0,05 % del PIB.

Els pressupostos del 2014 persegueixen el manteniment de la despesa
per evitar que hi hagi més ajustos dels que ja s’han hagut de fer els
darrers anys. Per aix0, la reducci6 del déficit public se centra en un
augment dels ingressos.

La totalitat dels ingressos pressupostaris del 2014 no és comparable
amb la que es va preveure per al 2013, atés que la prorroga
pressupostaria no s’efectua sobre els ingressos, sin6 sobre les despeses.
Tanmateix, es poden analitzar ’evolucié d’alguns tributs i la dels
ingressos de I'Estat que estan subjectes a bestretes, la quantia de les
quals es fixa en els pressupostos generals de I’Estat.

Pressupost d'ingressos del sector public administratiu (2014)
(milions d'euros)

Previsions

inicials

Impostos directes 7.697
Impostos indirectes 8.703
Taxes i altres ingressos 647
Transferéncies corrents 4.496
Ingressos patrimonials 1.456
Alienacio d'inversions 864
Transferéncies de capital 25
Ingressos no financers 23.888

Font: pressupostos de la Generalitat de Catalunya per al 2014.

En els pressupostos del 2014 es preveuen diverses mesures per
incrementar els recursos: ingressos puntuals, que no tenen caracter
recorrent (864 milions d’euros per alienacié d’immobles i 1.454
milions per concessions i altres ingressos patrimonials) i mesures
tributaries. Aixi, destaquen la modificacio de les bonificacions de
I'impost sobre successions i donacions —que fa incrementar un 6,5 %
els ingressos previstos per aquesta figura—, la creaci6é de I'impost sobre
la producci6 termonuclear de I'energia electrica —que es preveu que
generara uns ingressos de 21,6 milions d’euros— i la creaci6 de
diverses taxes. Al mateix temps, ’agost del 2013 es van augmentar els
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tipus impositius de 'impost sobre transmissions patrimonials i actes
juridics documentats, mesura que es preveu que fara que la recaptacio
d’aquest impost s’incrementi un 2,6 %.

D’altra banda, els recursos del 2014 provinents del model de
financament disminueixen un 3,2 %. Pel que fa als ingressos tributaris,
la bestreta establerta segons les previsions del Ministeri d’'Hisenda
corresponent a I'TVA s’incrementa un 1,3 %, pero la de 'IRPF
disminueix un 4 %. Els recursos que es preveu que aportara 'impost
sobre el patrimoni sén un 16 % inferiors als del 2013, any en qué es van
obtenir ingressos extraordinaris, com a conseqiiencia de 'amnistia
fiscal que va decretar el Govern de I’Estat.

Pel que fa als ingressos per transferéncies, 'import negatiu de la
bestreta del fons de garantia dels serveis pablics fonamentals és un
4,2 % més gran que 'any anterior. Al seu torn, la bestreta del fons de
suficiéncia global es redueix un 21 %, d’'una banda, perque la taxa de
variacio6 de I'index ingressos tributaris de 'Estat (ITE) —de la qual
depén I'evoluci6 del fons— és negativa, i de I'altra, perque I'increment
de tipus de I'TVA i dels impostos especials es compensa amb un ajust a
la baixa d’aquesta transferencia. Aixi mateix, en el conjunt dels
ingressos per transferencies que inclouen els pressupostos de la
Generalitat, cal considerar-hi la transferéncia corresponent a la
participaci6 dels ens locals en els ingressos tributaris de I’Estat, que
augmenta un 16 %, tot i que la Generalitat inicament hi té un paper
d’intermediaria.

Per acabar, cal destacar que es preveu que els ingressos generats en la
liquidaci6 de I’'any 2012 pels diversos conceptes del model de
financament autonomic seran un 29,9 % inferiors als que es van
ingressar durant el 2013.

Pressupost de despeses del sector public administratiu (2014)
(milions d'euros)

Credits % de variacié

inicials 2014/2013

Remuneracions del personal 6.599 0,3
Compra de béns corrents i serveis 7.002 1,8
Interessos 2.077 4,1
Transferéncies corrents 9.093 9,2
Fons de contingéncia 45 -78,8
Inversions reals 508 -34,7
Transferencies de capital 511 0,1
Despeses no financeres 25.836 2,2

Font: pressupostos de la Generalitat de Catalunya per al 2014.
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Les despeses no financeres del sector ptiblic administratiu, que sumen
un total de 25.836 milions d’euros en els pressupostos de la Generalitat
per al 2014, sén un 2,2 % superiors als credits que es van establir en la
prorroga pressupostaria vigent el 2013. L’'increment de despeses més
destacat afecta les que es financen amb ingressos finalistes, de manera
que 'augment de la resta de despeses és molt inferior, d'un 0,6 %.

Les remuneracions del personal s’incrementen lleugerament (un

0,3 %), com a conseqiiencia de la integracio de les estructures
d’algunes entitats de dret puablic en diversos departaments. Es
mantenen vigents les diverses mesures de contenci6 de despeses de
personal que s’han aplicat fins ara: la supressio d’'una paga extraila
reduccid, en un 15 %, de la jornada laboral i del sou del personal interi.
D’altra banda, també es mantenen les politiques d’amortitzacié de
places i de limitacid de substituci6 del personal jubilat, aixi com altres
mesures que estan en la mateixa linea. La compra de béns corrents i
serveis s'incrementa un 1,8 % en el conjunt del pressupost. Aixo no
obstant, aquesta despesa es manté estable en el subsector del CatSalut,
I'ICS i 'ICASS, que, amb els concerts sanitaris i la medicacio
hospitalaria, suposa la major part d’aquest capitol.

Una de les despeses que s’'incrementa més (a banda de les
transferencies corrents) és la d’interessos del deute, que augmenta un
4,1 % en termes relatius i supera els 2.000 milions d’euros.

Al seu torn, les transferéncies corrents s’incrementen un 9,2 %,
principalment per efecte de les transferéncies en concepte de
participaci6 dels ens locals en els ingressos tributaris de I'Estat. Sense
aquesta partida, la resta de les transferencies corrents creix un 5,9 %.
Aquest capitol inclou 91 milions d’euros addicionals per a la renda
minima insercid, ajuts de menjador i altres programes socials.

Finalment, les operacions de capital continuen I’ajust que es va iniciar
el 2011, després d'un periode de creixement de les inversions. En
comparacié amb P'any anterior, les inversions reals que preveuen els
pressupostos per al 2014 cauen un 34,7 % i les transferencies de capital
practicament es mantenen estables. Cal tenir en compte que, a més de
les despeses destinades a les inversions de I’exercici, els pressupostos
de la Generalitat inclouen les despeses de capital corresponents a
metodes de pagament diferit d’'inversions efectuades anteriorment.
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