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Els trets més destacats

e Milloren les perspectives de 'economia i el comer¢ mundial, i el
creixement dins de la zona euro es més generalitzat. L’economia
espanyola es manté vigorosa, pero menys que el 2016.

e El creixement de 'economia catalana guanya forca el primer
trimestre, amb un creixement intertrimestral del 0,7 %.

e Lesexportacions de béns s’acceleren en els dos primers mesos
de I'any (11,5 %), pero també ho fan les importacions (un 11,1%)
degut a I'increment de preus del petroli.

e Durant el primer trimestre continua el fort creixement net
d’ocupacié: d'un 3,8 % segons I'afiliacio a la Seguretat Social, i
un 2,3 % segons 'EPA. La taxa d’atur se situa en un 15,3 %, 2,1
punts menys que un any enrere, pero per sobre del trimestre
anterior.

e Després del fort creixement que hi ha hagut al gener de la
inflacié a causa dels preus del petroli, I'evolucié de la inflacié
s’ha moderat el mar¢ fins a un 2,5 %, pero es preveu una nova
alca a I'abril.

e Els costos laborals van continuar el 2016 molt moderats.
Enguany, els convenis pactats afecten a menys treballadors que
I’'any passat, pendents de la signatura dels increments salarials
recomanats pel 111 Acord per a I'ocupacié i la negociacio
col-lectiva.

e Augmenta el flux de nou credit destinat a les pimes i s’estabilitza
el de les llars, mentre es continua reduint I'estoc de credit viu.

e Lesborses es recuperen amb forga els primers mesos de I'any i
I'IBEX 35 obté els millors resultats entre els selectius europeus,
acumulant guanys del 14,6 % de gener a abril.

e Larecaptacio tributaria de la Generalitat augmenta un 18,9 %
fins al marg en termes interanuals. La de I’Agéncia Estatal de
I’Administracié Tributaria a Catalunya augmenta un 7,8 % en
IVAiun 4,2 % en IRPF.
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1.

| 'entorn de 'economia catalana

Segons I'’FMI I’economia mundial creixera un 3,5 % el 2017,
guatre decimes meés que el 2016

L’economia mundial accelerara lleugerament el seu creixement el 2017
(3,5%) i el 2018 (3,6 %), després de créixer un 3,1 % el 2016. Aquest és
el missatge que s’extreu de les previsions de I'FMI del mes d’abril, que
incrementen una decima les projeccions realitzades el gener del 2017 i
mantenen les previsions per al 2018. El creixement mundial continua
liderat per les economies emergents i en desenvolupament (4,5 % de

Previsions de creixement economic
(% de variaci6 interanual del PIB)

Diferencia amb les
Projeccions ~ projeccions de gener

2016 2017 2018 2017 2018

Economia mundial 3,1 3,5 3,6 0,1 0,0
Economies avangades 1,7 2,0 2,0 0,1 0,0
Estats Units 1,6 2,3 2,5 0,0 0,0
Japo 1,0 1,2 0,6 0,4 0,1
Regne Unit 1,8 2,0 15 0,5 0,1
Zona euro 1,8 1,7 1,6 0,1 0,0
Alemanya 1,8 1,6 1,5 0,1 0,0
Franca 1,2 1,4 1,6 0,1 0,0
ltalia 0,9 0,8 0,8 0,1 0,0
Espanya 3,2 2,6 2,1 0,3 0,0

on desenolipament 41 45 48 00 00
Xina 6,7 6,6 6,2 0,1 0,2
india 6,8 7,2 7,7 0,0 0,0
Russia -0,2 1,4 1,4 0,3 0,2
Ameérica llatina i Carib -1,0 1,1 2,0 -0,1 -0,1
Brasil -3,6 0,2 1,7 0,0 0,2
Africa subsahariana 1,4 2,6 3,5 -0,2 0,2
Sg;r;ttal\/rllitjé, nord d'Africa i 3.9 26 3.4 05 01

Font: World Economic Outlook, FMI (abril de 2017).

5 Nota de Conjuntura Economica. 94 Abril de 2017 Generalitat de Catalunya
Departament de la Vicepresidéncia
i d’Economia i Hisenda



creixement previst per al 2017), distanciant-se del creixement de les
economies avangades (2,0 %), amb diferéncies destacables dins
d’ambdos grups de paisos.

Resulta rellevant que malgrat els anuncis de restriccions al comerg per
part de paisos com els EUA, els principals organismes internacionals
prevegin creixements del comer¢c mundial per sobre del PIB mundial el
2017 i el 2018, a diferéncia dels anys precedents Aixi, segons I'FMI, el
2017 el comer¢ mundial augmentara un 3,8 % i el 2018 un 3,9 %,
clarament per sobre del 2016 (2,2 %).

Les economies avancades acceleraran el creixement fins a un
2,0 % i les emergents el milloraran fins aun 4,5 % el 2017

L’FMI preveu que les economies avancgades creixeran el 2017 un 2 % (1
décima més que en les seves anteriors previsions del gener). Aquest
creixement és 3 decimes millor a I'obtingut el 2016 i es recolza sobretot
en l'acceleraci6 esperada del creixement als Estats Units per les
mesures de desregularitzacio i de politica fiscal expansiva, que s’han
comengat a concretar en la reduccié de I'impost de societats feta
publica a finals d’abril.

Dins de I'area europea les mesures de sanejament bancari i de control
dels déficits publics dutes a terme dibuixen, aixi mateix, un panorama
economic més positiu. Tot i aixo les taxes de creixement de les
economies desenvolupades es mantenen en nivells relativament baixos
a causa d’ obstacles estructurals derivats del reduit aveng de la
productivitat, de factors demografics i de 'augment de les desigualtats.
En aquest context, I'FMI advoca per reformes que permetin impulsar
la productivitat amb inversions eficients en infraestructures i contencio
del deute public, tot tenint en compte els canvis tecnologics que
deparara la nova indastria 4.0.

Pel que fa a les economies emergents, el 2017 acceleraran el
creixement fins a un 4,5 % gracies principalment a I'impuls de la Xina i
I'india. La recuperacio dels preus de les primeres mateéries facilitara el
creixement economic dels paisos que en s6n exportadors. La millora,
pero, no sera generalitzada i, malgrat I'elevat creixement mitja dels
paisos emergents, hi ha notables diferencies entre paisos.

L'increment del preu del petroli afavoreix els paisos productors i
impulsa a l’al¢a la inflacié dels importadors

El progressiu increment dels preus del petroli observat durant el 2016
s’ha consolidat el primer trimestre del 2017, afavorit per la reduccio de
la produccio acordada pels principals paisos productors. L’encariment
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dels carburants pot tenir repercussions sobre el conjunt de I'economia,
tant dels paisos productors, que milloren les seves perspectives de
creixement, com dels paisos importadors de petroli, que veuen com un
dels factors externs que havia impulsat el creixement economic
s’esgota. Cal dir pero que no s’espera que el preu petroli recuperi valors
excessivament elevats per la relativa facilitat actual d’incrementar
I'oferta a traves de tecnologies com el fracking.

Evolucid del preu del barril de petroli Brent i del preu de les
matéries primeres
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*La darrera dada correspon al preu mitja de I'1 al 25 d'abril del 2017
Font: Band d'Espanya i Ministeri d'Economia, Industria i Competitivitat

El PIB dels EUA creixera el 2017 un 2,3 %, per sobre de
I'increment del 2016 i del conjunt de paisos avancats

A diferéncia del 2016, es preveu que els EUA creixin per sobre de la
zona euro i del conjunt d’economies avancades, passant d’'un
increment de I'1,6 % el 2016 al 2,3 % el 2017. A més, aquesta expansio
podria accelerar-se el 2018 fins a un 2,5 %, ampliant la distancia amb
el creixement europeu. Les politiques d’expansio economica
anunciades pel nou executiu han impulsat les perspectives
empresarials i els mercats financers, pero queden obertes moltes
incerteses sobre la seva concrecio.

De moment, els resultats avancats del primer trimestre del 2017 estan
per sota del que es preveia. El creixement intertrimestral s’ha situat en
un 0,2 % (0,7 % en termes anualitzats, i un 1,9 % en taxa interanual).
L’augment intertrimestral del PIB s’ha recolzat en la inversi6 privada, i
les exportacions, pero el consum privat s’ha alentit.
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Creixement interanual del PIB (%)
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El Jap6 millora les previsions per al 2017

L’economia japonesa ha presentat els tres darrers anys unes taxes de
creixement menors que la majoria de paisos desenvolupats. Tot i aixo,
el 2016, I'evolucié trimestral ha mostrat una tendéncia creixent.
Aquesta evolucio respon a mesures fiscals i monetaries expansives com
la fixacié dels tipus d’'interés dels bons a deu anys en valors propers al
0%, i al fet que la devaluacio6 del ien ha permés impulsar les
exportacions i mantenir les importacions. Arran d’aixo, I'FMI ha
incrementat les previsions del Japo per al 2017 finsa I'1,2 %, tot i que
preveu una nova desacceleracio el 2018 fins a un 0,6 %. Aquest menor
ritme de creixement s’explicaria per la pérdua d'impuls fiscal i la
progressiva recuperacio de les importacions. No obstant aixo, les
previsions que fa el Banc central del Jap6 sén més positives, i situen el
creixementen un 1,6 % el 2017 ienun 1,3 % el 2018.

L’economia xinesa moderara el creixement fins al 6,8 %, mentre
que I'India impulsara el seu fins al 7,2 %

L’FMI preveu que continui la pausada moderacié de I’'economia xinesa,
fins a taxes del 6,6 % el 2017 i del 6,2 % el 2018, la qual cosa representa
gue, la reducci6 del ritme de creixement sera menor a la de previsions
anteriors. De moment, la marxa de I'’economia sembla contradir
aquesta moderacio, ja que els resultats anunciats del primer trimestre
d’enguany (6,9 %) sén millors que els del 2016. La bona marxa de
I’economia xinesa respon en part a les a mesures implementades per
tal d'impulsar el creixement economic a curt termini, amb facilitats de
credit i grans inversions publigues; aixo pero podria tenir
consequéncies menys positives a llarg termini en la mesura que
augmenta el ja elevat palanquejament del pais.
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Per la seva banda, I'india, després de la moderaci6 del ritme de
creixement durant el 2016, es preveu que lI'accelerara de nou amb
creixements del PIB del 7,2 % el 2017 i del 7,7 % el 2018. L’'FMI no
descarta que aquests forts creixements puguin ser encara més elevats
si s’apliquen reformes estructurals pendents sobre la capacitat d’oferta
productiva i les mesures fiscals i monetaries adequades.

A laresta d’economies emergents i en desenvolupament el 2017
s’esperen creixements menors, pero positius

A America llatina i el Carib el PIB recuperara el creixement positiu el
2017, despres de retrocedir un 1,0 % el 2016. La taxa prevista s’explica
principalment per la recuperacié del Brasil que vindria explicada per la
menor incertesa politica i per les mesures monetaries i estructurals
realitzades. En el cas de Méxic el creixement previst s’alenteix el 2017
(fins a I'1,7 %) pel risc de traves comercials per part ’EUA. A més,
s’esperen dificultats de finangament, amb efectes sobre el consumii la
inversio. La recuperacio dels preus de les matéries primeres
beneficiara especialment a paisos com Xile i Colombia. En el cas
d’Argentina, el creixement sera moderat i basat en I'impuls del consum
i la inversio publica.

L’economia russa abandonara el signe negatiu impulsada per la
recuperacio dels preus energetics, preveient-se un creixement del PIB
de I'1,4 % el 2017, taxa que es mantindria el 2018. D’altra banda, les
economies de I'Orient Mitja, Nord d’Africa i Pakistan disminueixen el
seu ritme de creixement previst de cara al 2017, finsaun 2,6 %. La
moderacid és consequencia de I'acord per reduir la produccié de petroli
adoptat a finals del 2016, tot i que bona part de la resta d’activitats
productives si que milloraran el seu creixement. Finalment, a I’Africa
subsahariana les previsions economiques sén de major creixement
(2,6 % el 2017); millora que respon a I'increment dels preus de les
materies primeres i a la superacié de les dificultats concretes viscudes
el 2016 relacionades amb la produccio de petroli, la sequera, i
problemes en el subministrament electric.

La zona euro recupera un creixement més solid i generalitzat

El 2016 el creixement economic a la zona euro va ser dispar entre
paisos pero de forma general es va observar una lleugera millora el
segon semestre. En el conjunt de I'any el PIB va créixer un 1,8 %, per
sota del 2015 pero per sobre de les previsions de fa un any. En aquest
context, 'FMI preveu que el 2017 el creixement del PIB de la zona euro
sigui d'un 1,7 %, una décima més del previst al gener. Les previsions
del Banc Central Europeu s6n una mica meés optimistes: 1,8 % el 2017 i
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1,7 % el 2018 i amb un creixement més generalitzat entre paisos que el
2016. El panorama economic de la zona euro respon a unes
expectatives de politica fiscal moderadament expansivai el
manteniment d’'unes condicions monetaries acomodaticies. Segons el
BCE, aix0 permetra accelerar el creixement de la FBCF, pero no evitar
una certa moderacié del ritme de creixement del consum. D’altra
banda, es preveu la continuitat d’'un euro debil que afavorira la
demanda exterior neta, que vindra incentivada també per la millora del
comerg exterior a nivell global.

To i que el BCE dona per superat el risc de deflacio, ressalta altres
riscos derivats d’incerteses de caire politic que podrien tenir impactes
negatius a curt i mitja termini. Cal apuntar, malgrat tot, que fins a la
data, el principal factor de risc a Europa, el Brexit, no sembla haver
tingut repercussions clares sobre 'economia del Regne Unit, que veu
millorades les previsions de creixement (fins al 2,0 % el 2017 segons
I'FMI) després de créixer un 1,8 % el 2016. Malgrat aixo, el BCE
insisteix en les seves previsions de mar¢ de 'augment de la incertesa de
la politica economica relacionada amb el Brexit i amb els processos
electorals en diversos paisos.

Evolucié del tipus de canvi de I'euro
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Per paisos, I’'FMI millora les previsions per a les quatre grans
economies de la zona euro. Les d’Espanya milloren en tres decimes el
2017 en relacié amb les que va realitzar aquest organisme el passat mes
de gener; de manera que Espanya és un dels paisos de la zona euro que
creixera més fortament (2,6 % el 2017 i 2,1 % el 2018). També
Alemanya presenta un important dinamisme (1,6 % el 20171 1,5 % el
2018), Franca creixera meés moderadament (1,4 % el 2017 1,6 % el
2018), mentre que ltalia presenta el menor creixement (0,8 % tant el
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2017 com el 2018). Irlanda, Eslovaquia, Eslovénia, Lituania, Letonia,
Malta, Paisos Baixos, Estonia, Grecia o Luxemburg creixeran per sobre
de la mitjana de la zona euro el 2017 i el 2018.

El rendiment del deute public augmenta i la prima de risc
d’Espanya i d’altres paisos creix lleugerament

Durant el primer trimestre d’enguany no hi ha hagut canvis en la
politica monetaria a la zona euro i s’han complert les expectatives als
EUA, amb una nova pujada del tipus d’interés de referéncia el marg
(0,75 - 1,00 %). S’espera que el BCE mantingui durant el 2017 la
politica acomodaticia (tot i la reduccio del volum de compres de bons a
partir de I'abril) i que es produeixin nous augments dels tipus d’interes
als EUA. El canvi de tendéncia iniciat per la inflacio, i les expectatives
economiques positives han propiciat que el rendiment del deute public
s’hagi vist incrementat als paisos europeus des de mitjan 2016.
L’excepcio es Grecia, que I’ha redurit lleugerament. Cal apuntar que
durant els primers mesos del 2017, la prima de risc a Espanya, Irlanda,
Italia i Portugal ha augmentat lleugerament, mentre que en el cas de
Grecia la bretxa es reduia, tot i mantenir-se clarament per sobre de la
resta de paisos considerats.

Evolucio del rendiment del deute public a 10 anys (%)
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Nota: el BCE no ha publicat la dada de Grécia corresponent al juliol de 2015, mes durant el
gual s'estava negociant el tercer programa d'ajuda financera d'aquest pais.
Font: BCE.

Espanya mantindra el 2017 un creixement solid, pero més
moderat

L’economia espanyola va créixer un 3,2 % el 2016 i la dada avancada
del primer trimestre d’enguany de I'INE mostra un creixement
interanual dels primers mesos d’enguany del 3,0 %, el mateix ritme
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amb queé va tancar el darrer trimestre del 2016. La taxa intertrimestral
és del 0,8 %, una decima per sobre dels dos darrers trimestres. Aquests
resultats situen Espanya a la banda alta de les economia europees,
clarament per sobre de les de major dimensio.

Per al 2017 la previsio que I'FMI fa per Espanya (del 2,6 %) és millor
gue les estimacions anteriors d’aquest organisme (tres decimes més
gue les de gener passat). Aixi doncs, tot i que I'economia espanyola es
modera, ho fa menys del que era d’esperar fa uns mesos.

El govern espanyol ha aprovat a finals d’abril I'actualitzacio del
Programa d’Estabilitat del Regne d’Espanya (2017-2020), amb una
revisio a I'alca de les seves anteriors previsions del mes de marg. Les
projeccions actuals mostren un creixement del 2,7 % el 2017 i del 2,5 %
el 2018.

Previsions macroeconomiques de I'economia espanyola
(% de variacié anual, excepte si s'indica el contrari)

Projeccions
2016 2017 2018

PIB 3,2 2,7 2,5
Demanda interna® 2,8 2,2 2,1
Despesa del consum final privat? 3,2 2,6 2,4
Despesa del consum de les administracions publiques 0,8 0,8 0,7
Formacio bruta de capital fix 3,1 2,8 2,6
Demanda externa® 0,5 0,5 0,4
Exportacié de béns i seneis 4,4 55 4,9
Importacié de béns i seneis 3,3 4,3 4,1
Capacitat (+) o necessitat (-) de finangament respecte a 20 20 19
la resta del mon (% del PIB) ' ’ '
Deflactor del consum privat -0,2 15 1,6
Ocupaci6 laboral® 2,9 2,5 2,4
Taxa d'atur (% de la poblacié activa) 19,6 17,5 15,6

! Contribucié al creixement del PIB.
ZInclou llars i institucions sense finalitat de lucre al servei de les llars.
% En termes equivalents a temps complet.

Font: Ministeri d'Economia, Industria i Competitivitat (abril de 2017).

El major dinamisme s’observa en les exportacions (5,5 % el 2017) tot i
gue també es preveu un elevat creixement de les importacions (4,3 %);
no obstant aixo es mantindra, a I'igual que el 2016, la contribuci6 al
creixement del PIB de la demanda externa en mig punt percentual el
2017. Pel que fa la demanda interna, que modera el seu ritme de
creixement, tindra una contribucié de 2,2 punts percentuals, sis
décimes menys que el 2016. Destaca la formacio bruta de capital en
béns d’equipament, que creixera un 4,0 % el 2017, mentre que el
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consum privat moderara el seu creixement fins al 2,6 %. De cara al
2018, I'economia es modera de forma generalitzada en practicament
tots els components de la demanda.

Les previsions economiques de I'executiu espanyol projecten que la
taxa d’atur sigui del 17,5 % el 2017 i del 15,6 % el 2018. Per la seva
banda, la capacitat de finangcament respecte la resta del mon de
I'economia espanyola sera el 2017 positiva (2,0 % del PIB),
lleugerament per sota de les previsions anteriors.
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2.
El producte interior brut

En el primer trimestre d’enguany el creixement intertrimestral
guanya forca, fins a un 0,7 %.

L'avang trimestral del PIB que elaboren conjuntament I'ldescat i el
Departament de la Vicepresidencia i d’Economia i Hisenda mostra que
en el primer trimestre de I'any I'’economia catalana ha guanyat de nou
forca, amb un creixement intertrimestral del 0,7 %. Aquest resultat es
contraposa a la dinamica més pausada dels dos darreres trimestres del
2016, en qué I'economia va avancgar a un ritme intertrimestral del
0,5%. Malgrat la recuperacio que presenta el creixement
intertrimestral el primer trimestre d’enguany, en termes interanuals
I'’evolucié del PIB ha continuat desaccelerant-se, fins aun 2,5 %, com a
resultat de I'evolucio intertrimestral acumulada en els quatre darrers
trimestres.

Cal recordar que I'ldescat va publicar el passat mes de marg els
comptes economics anuals i els comptes trimestrals de I'economia
catalana, que van incorporar la revisio del perfil trimestral de
I'economia durant el 2016, que ara mostra una desacceleracié mes
pronunciada. Aixi i tot el creixement interanual continua sent molt
positiu, si bé inferior als forts creixements dels darrers dos anys,
afavorits per la millora de la competitivitat de I’'economia i per factors
externs. Com era previsible, I'efecte d’alguns d’aquests factors s’han
anat diluit en el temps, com mostra I'estabilitzacio dels nivells de
competitivitat via costos laborals relatius, o la pujada dels preus del
petroli, per bé que les previsions internacionals no donen gaire
recorregut a 'augment del preu del petroli.

No obstant aixo, el panorama economic continua sent molt positiu
gracies a la politica monetaria expansiva del Banc Central Europeu,
amb tipus d’interes i rendibilitats exigida al deute public baixes, que
estan reactivant el conjunt de la zona euro. D’altra banda, la debilitat
de I'euro i la millora prevista del comer¢ mundial juguen un paper
central en vistes a la continuitat del creixement economic, tot i que
aquest pugui ser una mica més pausat que el dels dos darrers anys.

La creacid neta de llocs de treball ha continua molt activa durant el
primer trimestre i tant el nombre d’afiliats a la Seguretat Social com
I'EPA mostren taxes de creixement elevades. La conjuntura
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Evolucié del PIB de Catalunya
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Font: Idescat i Departament de la Vicepresidencia i d'Economia i Hisenda.

empresarial presenta, aixi mateix, unes perspectives molt positives: els
indicadors de clima empresarial referits a la marxa del negoci han estat
una mica més pausats el primer trimestre, pero fan un decidit pas
endavant en les expectatives per al segon trimestre, que reforca la
continuitat vigorosa del creixement.

Producte interior brut de Catalunya
Dades corregides d'efectes estacionals i de calendari (% de variacio interanual)

2016 2016 2017
Mitjana 1r 2n 3r
anual trimestre  trimestre trimestre 4t trimestre 1r trimestre®
Agricultura 10,1 8,2 11,2 11,8 9,2 4,6
IndUstria 4,0 4,0 4,1 4,2 3,9 3,0
Construccié 3,2 1,8 2,7 3,3 5,0 6,3
Seneis 3,1 3,6 3,6 3,0 2,3 2,2
PIB pm 3,5 3,8 3,8 3.4 2,8 2,5

A Dades d'avang.
Font: Idescat i Departament de la Vicepresidéncia i d'Economia i Hisenda.

El VAB del sector industrial augmenta un 3 % interanual el primer
trimestre

El sector industrial continua donant mostres d’'una gran fortalesa,
gracies a la demanda interna i a la bona evoluci6 de les exportacions
industrials. L’avanc¢ de dades del primer trimestre contempla un
creixement interanual de la indUstria del 3 %. Es un registre inferior al
del trimestre anterior que, segons les darreres dades de I'ldescat va ser
del 3,9%, si bé cal tenir en compte que aquest sector acumula
creixements molt importants des del 2014.

Durant els darrers 12 mesos (fins al febrer), totes les principals
agrupacions sectorials presenten un creixement positiu, excepte la
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industria del paper i les arts grafiques. Les que milloren més son les de
maquinaria i equips mecanics, la indastria téxtil, la de captacio i
subministrament d’aigua i la de productes farmaceutics.

Evoluci6 de la produccié industrial
Mitjana mobil dels darrers 12 mesos (% de variacio interanual)

Maquinaria i equips mecanics
Textils, confeccid, cuir i calgat
Aigua

Productes farmaceéutics
Metal-ldrgia i productes metal-lics
Cautxu i plastics

Energia eléctrica i gas

Total d'IPI

Total d'industries manufactureres
Quimica

Alimentacié, begudes i tabac
Industries extractives

Resta de manufactura

Material de transport

Equips electrics, electronics i optics
Productes minerals no metal-lics
Paper i arts grafiques

-12 .10 -8 6 4 -2 0 2 4 6 8 10 12

® Febrer del 2016 = Febrer del 2017

Font: Idescat i INE.

La producci6 industrial augmenta meés a Catalunya que a la zona
euro

Evoluci6 de la produccié industrial ala zona euro
(mitjana mobil dels darrers 12 mesos, % de variaci6 interanual)
4,0

3,0

2,0 1

1,0 ~

Zona euro Alemanya Franca Italia Espanya Catalunya

0,0 ~

-1,0

= Novembre del 2015 m Novembre del 2016

Dades amb els efectes de calendari corregits.
Font: Idescat, INE i Eurostat.

16 Nota de Conjuntura Econdmica. 94 Abril de 2017 Generalitat de Catalunya
Departament de la Vicepresidéncia
i d’Economia i Hisenda



L’evolucio de la industria a Catalunya continua mostrant una fortalesa
superior a la mitjana de la zona euro. Els resultats, mesurats en
mitjana dels dotze darrers mesos fins al darrer mes de febrer, fan pales
que les diferencies en el ritme de creixement han augmentat a favor de
Catalunya. Les diferéncies han incrementat especialment en relacié
amb Franca i Espanya.

La construcci6 s’accelerai creix a un ritme del 6,3 % el primer
trimestre

El creixement de la construcci6 es continua consolidant gracies a la
revitalitzacié del mercat immobiliari. Les primeres estimacions del
primer trimestre d’enguany xifren en un 6,3 % el creixement d’aquest
sector, tot i que cal tenir present que el nivell d’activitat actual
representa el 50% del de fa deu anys. La millora del sector continua
centrada en I'augment dels habitatges en construccio, incentivats per
I'augment del preus i de les compravendes: els preus de I’'habitatge nou
a finals del 2016 eren un 17 % més alts que 3 anys enrere. La
recuperacio de I'activitat ha mobilitzat I'ocupacié, com mostra
I'augment del nombre d’afiliats al sector que augmenta a un ritme del
5,5 % en el primer trimestre de 'any.

Projectes visats pels col-legis d'arquitectes técnics
(nombre d'habitatges nous)

Nombre % de variacio interanual
2006 125.506 15,0
2008 26.452 -68,8
2014 3.635 51,4
2015 5.423 49,2
2016 7.489 38,1
2017 (gener-febrer) 1.963 51,3

Font: Ministeri de Foment.

En I'ambit de I'obra civil, no hi ha canvis significatius, tot i la lleu
millora de la licitacio els darrers mesos. D’altra banda, les expectatives
a curt termini no mostren tampoc perspectives de canvi a la vista de les
previsions d’'inversio que es dedueixen dels pressupostos publics, que
centren en la inversié bona part dels esforgos de consolidacio fiscal.
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Evolucié de la licitacié oficial
(mitjana mobil de 12 mesos)
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El sector de serveis creix un 2,2 % el primer trimestre

La dinamica del sector de serveis es va alentir notablement en la
segona meitat de I'any passat, segons les dades de la comptabilitat
trimestral de I'ldescat, tancant el darrer trimestre amb un creixement
interanual del 2,3 %. Les dades més recents, també en termes
interanuals, apunten que durant el primer trimestre el creixement del
VAB dels serveis haura estat lleugerament inferior: un 2,2 %.

El gran pes del sector de serveis i la diversitat d’activitats que engloba,
determina en bona mesura I’evolucié del PIB, com mostra la
desacceleracio paral-lela durant la segona meitat de I'any d’aquestes
magnituds, relacionada al mateix temps amb la desacceleracié que
experimenta la despesa en consum de les llars i la despesa en consum
de les administracions publiques.

Un dels indicadors més representatiu de les activitats de mercat del
sector de serveis és el que mesura I'evolucio del volum de negoci
(indicador d’activitat dels serveis (IAS). La desacceleracio6 del sector de
serveis durant el 2016 queda reflectida especialment en I'evoluci6
d’aquest indicador que, en els darrers mesos fins al febrer,

dona mostres de que aquesta desacceleracio s’hauria anat frenant. De
fet, I'evolucio de I'afiliacié de la Seguretat Social en aquest sector va ser
durant tot el 2016 molt elevada (3,2% en mitjana) i les dades del
primer trimestre d’enguany presenten un creixement similar (del
3,3%).
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Indicadors d'activitat de mercat del sector de serveis
(variacid interanual de la mitjana mobil de tres mesos)
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El nombre de turistes estrangers que visiten Catalunya
s’incrementa el primer trimestre un 4 %

Catalunya ha rebut durant el primer trimestre de 2017 un 4 % meés de
turistes estrangers que fa un any, amb un augment de la despesa
turistica del 5,3 % (amb dades fins al febrer). Al conjunt estatal el
creixement del nombre de turistes ha estat del 9,3 %, per bé que cal
tenir en compte que Catalunya representa el 23,1 % del mercat.
L’evolucio de les pernoctacions hoteleres del turisme estranger mostra,
en canvi, un creixement superior a Catalunya, del 5,3 %, enfront del
3,1% a escala estatal.

Indicadors del sector turistic (gener-marg¢ de 2017)
(% de variaci6 interanual)

Catalunya Espanya
Pernoctacions hoteleres
Turisme total -2,5 -2,8
Turisme estatal -14,6 -11,4
Turisme estranger 5,3 3,1
Turisme estranger
Nombre de turistes 4,0 9,3
Despesa turistica total* 52 15,0

* Dades fins al febrer.
Font: INE.

Tot i que I'evolucié dels indicadors del turisme estranger semblen no
estar gaire afectats per I'efecte de la Setmana Santa, els que fan
referencia al turisme interior i de la resta de I'Estat si que ho estan
clarament. La Setmana Santa va escaure el 2016 al mes de marg i
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enguany a I'abril, la qual cosa no permet fer comparacions homogeénies
amb els indicadors disponibles. Aixo explica el fort retrocés interanual
de les pernoctacions hoteleres del turisme estatal a Catalunya durant
els tres primers mesos de I'any. Caldra per tant esperar a disposar de
les dades fins al mes d’abril per poder extreure una informacié meés
acurada.

La demanda interna es modera i el sector exterior pren mes
protagonisme

Segons els comptes economics anuals i trimestrals publicats per
I'ldescat el passat mes de marg, la demanda interna va perdre el 2016
pes en el creixement del PIB, en relacio amb el que va tenir I'any 2015.
Aixi, tot i que el creixement del PIB va ser el mateix en tots dos anys
(d’'un 3,5 %), en el cas del 2015 I'aportacio de la demanda interna va
concentrar el creixement, amb 3,5 punts percentuals, atés que
I'aportacié de la demanda exterior va ser neutra. En canvi, el 2016 el
creixement és més equilibrat: la demanda interna va aportar 2,9 punts
percentuals al creixement del PIB i la demanda exterior les 6 décimes
restants.

Evolucio del PIB de Catalunya
Dades amb els efectes estacionals i de calendari corregits (% de variacié interanual)

2016 2016

Mitjana Primer Segon Tercer Quart

anual trimestre trimestre trimestre trimestre

PIB 3,5 3,8 3,8 3,4 2,8
Demanda interna 3,2 3,7 3,7 2,8 2,7
Despesa en consum de les llars 2,7 2,8 3,3 2,1 2,5
it rcions iigeet
Formacié bruta de capital2 5,2 5,7 5,7 5,2 4.4
Béns d'equipament i altres actius 4,5 4,9 5,0 4,5 3,5
Construccio 4,6 53 4,6 4,3 4,1
Saldo exterior® * 0,6 0,5 0,6 1,0 0,5
Saldo amb l'estranger* -0,3 -1,0 -0,3 0,3 0,3
Exportacions de béns i seneis 4,1 3,2 3,7 3,7 57
Importacions de béns i seneis 58 6,8 53 3,5 7,6

inclou la despesa en consum de les institucions sense finalitat lucrativa al servei de les llars.
2Inclou la variaci6 d'existéncies.

®Inclou el saldo amb I'estranger i amb la resta d'Espanya.

“ Aportacio al creixement del PIB.

Font: Idescat.

20 Nota de Conjuntura Economica. 94 Abril de 2017 Generalitat de Catalunya
Departament de la Vicepresidéncia
i d’Economia i Hisenda



El perfil trimestral durant el 2016 mostra una desacceleracio notable
de la demanda interna en la segona meitat de I'any que afecta a tots els
seus components. Contrariament, en el cas de la demanda exterior, els
resultats del segon semestre van ser meés positius. Aixi i tot, en el
conjunt de I'any I'aportacio del comer¢ amb I'estranger va ser negativa
(de 0,3 pp), amb una reduccié del superavit existent (del 5,9 % del PIB
el 2015 al 5,8 % el 2016). Aquesta evolucié s’explica, per un creixement
superior de les importacions de béns i servis (d'un 5,8%) que de les
exportacions, que també van créixer fermament (4,1 %), pero menys.
L’aportacio negativa del comer¢ amb I'estranger va ser compensada
amb escreix amb I'aportacié positiva del comerg amb la resta de I'Estat
(0,9 pp). Aixo va situar I'aportacio total del comerg exterior al
creixement del PIB en 0,6 pp, com abans s’ha indicat. El superavit
comercial per béns i serveis que obté el 2016 I'economia catalana,
comptant la part amb I'estranger (5,8 % del PIB) i la part amb la resta
de I'Estat (6,3 % del PIB) se situa en un 12,1 % del PIB, 2 decimes més
gue el 2015.

Els indicadors disponibles del primer trimestre sén molt limitats i
afectats per factors estacionals i de calendari. L’evolucié del comerg al
detall, per exemple, presenta resultats negatius, fet que es pot deure als
factors esmentats, pero també als canvis introduits en les rebaixes del
comerg. Altres indicadors ofereixen senyals més positives, com ara
I'indicador de confianca del consumidor que elabora la Comissié
Europea (publicat a finals d’abril), que mostra una recuperacio de la
confianca a Espanya. També sén positius els resultats de les
matriculacions de turismes, que creixen un 12,5 %, per bé que en
aquest creixement pot estar influint el fet que en el primer trimestre
d’enguany hi ha més dies laborables que I'any passat en que la Setmana
Santa va ser al mes de marg.

A partir de les dades que publica I'INE per a I'’economia espanyol es pot
analitzar el comportament de les economies familiars. Aixi, durant el
2016 hi va haver un creixement del consum superior al de la renda
familiar disponible, la qual cosa va fer reduir I'estalvi de les families .
El descens de I'estalvi combinat amb un augment de la inversio va
reduir la seva capacitat de finangcament que, no obstant aixo, va
continuar sent positiva fet que el desendeutament de les llars. D’altra
banda, els comptes financers del Banc d’Espanya, també referits a
I’economia espanyola, mostren que malgrat la reduccié del flux
d’estalvi, el volum de riquesa de les families va continuar millorant el
2016, la qual cosa permet esperar que el creixement del consum, tot i
gue es desacceleri despres del fort creixement dels darrers anys,
continui endavant.
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Indicadors de demanda (% de variacio interanual)

Matriculacions

Vehicles de
Comerg al detall Turismes carrega
2016
1r trimestre 2,5 10,6 6,1
2n trimestre 4,3 15,5 13,7
3r trimestre 3,5 9,8 4,1
4t trimestre 1,3 4,6 2,5
2017
1r trimestre -1,6 12,5 16,5

Font: INE i Direccié General de Transit.

Pel que fa a I’evolucio de la inversio, els senyals dels indicadors
disponibles sén alentadors, tot i que cal tenir en compte també els
factors estacionals i de calendari que els afecten, que poden explicar en
part el fort creixement de la matriculacié dels vehicles de carrega (del
16,5 % en el primer trimestre). En d’altres indicadors la informacio no
abasta tot el trimestre, com en les importacions de béns d’equipament
gue també evolucionen molt positivament. D’altra banda, entre els
factors que determinen I'evolucié de la inversio, tant les facilitats de
credit com el panorama economic son propicis a la continuitat del
creixement de la inversid. Pel que fa a la inversié en construccio, les
dades que s’han comentat anteriorment sobre I'activitat del sector i el
seu creixement, informen de I'evolucié positiva de la inversié.

En relacié al comportament de la demanda exterior, com es comenta
en el capitol tres d’aquesta publicacio, durant els dos primers mesos el
creixement de les exportacions de béns s’ha reactivat, pero també ho
han fet les importacions per I'augment dels preus del petroli. Caldra
esperar a disposar de les dades del mes de marg i de les estimacions
gue faci I'ldescat en la seva comptabilitat trimestral, per disposar del
balanc i de I'aportacié del component exterior.
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3.
El comerc exterior

Les exportacions de béns augmenten en els dos primers mesos
de I'any un 11,5 %, i les importacions un 11,1 %

Les exportacions catalanes tornen a evolucionar fortament a I'alca,
després d’'un lleuger alentiment I'any 2016. Aquest comportament
positiu de les exportacions catalanes se suma a I'experimentat els
darrers anys, tot i la debilitat del comer¢c mundial que no ha afectat
gaire la dinamica comercial catalana: les exportacions catalanes del
2016 van ser un 57 % superiors a les del 2009 i un 33 % superiors a les
del 2012. Aquest resultat té dos causes principals: els guanys de
competitivitat derivats dels costos laborals relatius i de la paritat de
I'euro, d’'una banda i, d'una altra, els esforgos realitzats per moltes
empreses per diversificar mercats buscant noves oportunitats. En
aquest sentit, la millora del comerg mundial prevista per enguany, pot
incentivar encara mes les vendes catalanes a I'exterior.

Evoluci6 del comerg de béns amb I'estranger
(mitjana mobil de 12 mesos, % de variaci6 interanual)
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Nota: dades en valors corrents.
Font: Idescat, AEAT i Ministeri d'Economia, Industria i Competitivitat.

L’acumulat de les exportacions de gener i febrer d’enguany mostra un
creixement interanual de I'11,5 % en valors corrents. Al mateix temps,
I'augment de les importacions en aquest mateix periode se situa en un
11,1 %. Si es pren de referencia I'’evolucio dels preus del comer¢ de

I'economia espanyola (0,3 % en el cas de les exportacions i 6,0 % en el

23 Nota de Conjuntura Economica. 94 Abril de 2017 Generalitat de Catalunya
Departament de la Vicepresidéncia
i d’Economia i Hisenda



d’importacions), es pot fer una aproximacio a la dinamica dels fluxos
comercials de Catalunya en termes de volum. Aixo permet veure que el
creixement real de les exportacions acumulades fins al febrer se situa
al voltant d’'un 11,2 %, i el de les importacions al voltant d’'un 5,1 %.

La competitivitat de costos es manté plana respecte I’any anterior

La competitivitat (amb dades a nivell estatal i valorada en termes de
costos laborals unitaris de les manufactures i tipus de canvi) ha
mantingut una tendencia clarament favorable des de I'any 2012 tant
respecte els paisos desenvolupats com envers la zona euro, i ha estat un
dels factors que ha empeés a I'al¢a el creixement de les exportacions.
Durant el 2016 la millora de la competitivitat es va anar frenant perque
I’evolucio a la baixa dels costos laborals relatius va anar també en
aquesta linia. L’evolucio dels tipus de canvi nominals va tenir un paper
neutre, i les previsions d’evolucié de I'euro no mostren canvis
importants dels nivells de paritat.

indexs de competitivitat segons costos laborals unitaris
en manufacturai tipus de canvi
(dades de I'economia espanyola; index 1999 = 100)
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Nota: I'increment de I'index indica pérdua de competitivitat.
Font: Banc d'Espanya.

Les exportacions destinades als mercats fora de la UE sén les
gue meés augmenten

En els darrers anys, el principal motor de I'increment de les
exportacions han estat els paisos de la UE. No obstant aixo, en aquests
dos primers mesos de I'any, els mercats exteriors presenten un millor
comportament. De tota manera, les exportacions comunitaries
mostren un creixement molt elevat (9,1 %), superant els registres de
2016.

Els paisos europeus que presenten millors variacions son Italia i
Portugal (12,3 % i 13,8 %). En canvi, les exportacions al Regne Uniti a
Alemanya han augmentat nomeés moderadament (1,7 % i 1,8 %). Les
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exportacions als EUA han fet un tomb important amb un creixement
del 19,7 %, després del débil creixement de I'any passat. D’altra banda,
destaca molt notablement I'augment de les exportacions a la Xina
(43,1%), essent una dada poc representativa, ja que només ocupa dos
mesos de I'any, deixa entreveure la propensié al consum creixent de la
classe mitjana xinesa, que augmenta la seva demanda de productes
estrangers.

Exportacions de béns per arees i paisos
(valors corrents, % de variacio interanual)

2016 Gener-febrer del 2017

Unié Europea 3,3 9,1
Franca 2,1 9,5
Alemanya 6,9 1,8
Italia 5,7 12,3
Portugal -3,5 13,8
Regne Unit -4,3 1,7
Resta d'Europa 51 16,2
Suissa 5,8 14,4
America del Nord 1,5 21,6
EUA 0,4 19,7
Ameérica llatina -7,8 3,6
Resta del mén -0,2 22,9
Japé -3,1 3,0
Xina 9,0 43,1
Total 2,0 11,5

Font: Idescat, AEAT i Ministeri d'Economia, IndUstria i Competitivitat.

Fort creixement de les exportacions del sector de I'automocio

El principal sector exportador catala, la industria quimica, que suposa
més d’una quarta part del total d’exportacions, ha augmentat les
vendes a I'estranger un 6,6 % fins al mes de febrer, per sota del
creixement total. En compensacio, el sector de I'automocio continua
acumulant registres de record i augmenta un 14,8 %, reforcant el seu
paper d’inddstria tractora a Catalunya. Destaca el fort creixement
relatiu de les exportacions de productes energetics (136,7 %), en la seva
vessant de derivats del petroli, pero és un creixement molt influenciat
per I'augment del preu del petroli. Cal destacar que cap de les
agrupacions sectorial de I'estructura comercial ha mostrat una evolucio
negativa. En el cas de les exportacions espanyoles, també s’observa una
dinamica molt positiva, amb un increment (12,6 %), per I'impuls de
I'alimentacid i les exportacions de productes energeétics i materies
primeres. Només els béns de consum durador mostren un retrocés.
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Exportacions per sectors economics (gener-febrer del 2016)

(valors corrents, % de variacio interanual)

Catalunya Espanya
Alimentacio 9,8 13,3
Productes energétics 136,7 81,7
Matéries primeres 38,3 43,3
Semimanufactures no quimiques 8,4 10,8
Productes quimics 6,6 9,7
Béns d'equipament 3,8 7,5
Automocio 14,8 7,2
Béns de consum durador 54 -0,1
Manufactures de consum 8,3 9,3
Altres 13,9 -9,1
Total 11,5 12,6

Font: AEAT i Ministeri d'Economia, IndUstria i Competitivitat.

Les exportacions de més contingut tecnologic lideren el

creixement

Exportacions de productes industrials per nivell tecnologic

(valors corrents, % de variacid interanual)

2016 IV trimestre 2016
Nivell tecnologic alt 8,9 6,4
productes farmaceéutics 7,5 3,8
productes informatics, electronics i optics 13,7 14,3
altres -53,9 -80,7
Nivell tecnologic mitja alt 2,5 3,8
productes quimics -1,6 3,9
materials i equips eléctrics; maquinaria i vehicles 4,8 3,3
altres 6,2 10,7
Nivell tecnologic mitja baix -1,4 -2,6
cautxu i materies plastiques, productes minerals 32 10.8
no metal-lics i metal-lGrgia ' '
productes metal-lics 6,4 4,2
altres -4,6 19,2
Nivell tecnologic baix 2,1 -1,6
productes alimentaris, téxtils, cuir i calgat, fusta i 21 01
paper
altres 2,4 -15,2
Total de productes industrials 2,5 1,7

Font: Idescat, a partir de dades del Ministeri d'Economia, Industria i Competitivitat.
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Com ve succeint des del 2014, les exportacions de més contingut
tecnologic continuen liderant el creixement relatiu de les vendes de
productes industrials. Aixi, en I'acumulat de I'any 2016, les
exportacions d’alt contingut tecnoldgic creixen un 8,9 %, superant les
del conjunt de les exportacions industrials (2,5 %). Entre els seus
components, els productes farmaceutics, que son els de més pes,
augmenten les vendes un 7,5 %, pero el creixement relatiu més
important correspon als equips informatics, electronics i optics
(13,7%). Els productes de nivell tecnologic mitja alt augmenten les
exportacions un 2,5 %, mentre que els de tecnologia mitjana baixa
retrocedeixen un 1,4 % i els de baixa tecnologia augmenten les vendes
un 2,1 %. Com a consequéncia d’aguests comportaments el pes de les
exportacions d’alt contingut tecnologic guanya pes des del 2014, i el
2016 representa un 10,8 % del total de les exportacions industrials.

Les importacions augmenten un 11,1 % interanual els dos
primers mesos del 2017

La moderacio de les importacions el 2016 (2,0 % de creixement en
termes corrents), ha quedat enrere i en els dos primers mesos de I'any
s'eleven a I'11,1 %, degut en part a I'al¢a del preu del petroli. Aixo
explica el fort augment de les importacions d’energia , d’'un 66,9 % en
termes corrents. Les importacions de béns d’equipament també
augmenten fortament (14,6 %), reflectint el dinamisme de la inversio
interior, al mateix temps que I'augment del consum de les llars explica
I'augment que experimenten les importacions de béns de consum
durador (d’'un 6,8 %) i les de manufactures de consum (d’un 10,2 %).
En canvi, les importacions del sector de I'automobil, amb forts

Importacions per sectors economics (gener-febrer del 2016)
(valors corrents, % de variacio interanual)

Catalunya Espanya
Alimentacio 8,1 9,2
Productes energétics 66,9 81,5
Matéries primeres 1,7 26,5
Semimanufactures no quimiques 7,4 17,1
Productes quimics 3,1 0,7
Béns d'equipament 14,6 13,9
Automocid 2,5 2,7
Béns de consum durador 6,8 3,3
Manufactures de consum 10,2 4,5
Altres -24,9 -4,9
Total 11,1 15,1

Font: AEAT i Ministeri d'Economia, IndUstria i Competitivitat.

27 Nota de Conjuntura Economica. 94 Abril de 2017 Generalitat de Catalunya
Departament de la Vicepresidéncia
i d’Economia i Hisenda



creixements als darrers anys, s’han moderat fins al 2,5 %, igual com ha
passat amb la principal branca d'importacio, la quimica, que creix un
3,1 %.

Al conjunt d’Espanya les importacions totals fins al febrer creixen
fortament (15,9 %), amb un patré molt similar al catala, amb I'expansi6
del sector energétic (81,5 %) al capdavant, sequit pel de matéries
primeres i semimanufactures.
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4.
Mercat de treball

L’ocupacio continua avangant amb intensitat

Els primers mesos del 2017 I'ocupacio ha continuat mostrant una
evolucio positiva, seguint la pauta de recuperacio iniciada a finals del
2013. Segons I'enquesta de poblacio activa I'ocupacio ha augmentat el
primer trimestre un 2,3 % interanual, és a dir 9 decimes menys que en
el trimestre anterior. En canvi, segons el registre d’afiliacio a la
Seguretat Social el creixement és d’'un 3,8 %, és a dir, només una
decima menys que el trimestre anterior. Per tant, el senyal que
ofereixen les dues fons és positiu, pero segons el registre d’afiliats a la
Seguretat Social la creacié d’ocupacio és mes intensa i estable.

Dinamica de lI'ocupacié
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Font: Idescat, INE i Ministeri d'Ocupaci6 i Seguretat Social.

A Espanya es manté el creixement interanual de I'ocupacio (2,3 %
interanual segons I'EPA)

A Espanya, 'EPA mostra també un comportament positiu de
I'ocupacio, que augmenta un 2,3 % interanual el primer trimestre, el
mateix creixement del quart trimestre de 2016. Les dades d’ocupacio
corregides d’estacionalitat i de I'efecte del calendari (nomeés
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disponibles per a Espanya), indiquen una petita acceleracio, ja que el
creixement intertrimestral corregit d’estacionalitat ha estat del 0,7 %,
més alt que el del quart trimestre del 2016 (0,5 %). L'afiliaci6 a la
Seguretat Social, com en el cas de Catalunya, presenta un registre de
creacio d’ocupacié més elevat (creix un 3,2 % interanual el primer
trimestre). En comparacié amb finals de 2016, I'afiliacio presenta una
lleugera acceleracio al conjunt de I’'Estat, quan avancava un 3,0 %
interanual. A la vista d’aguestes dades es dedueix que, segons I'EPA,
I'evolucio de I'ocupacié a Catalunya i al conjunt estatal és similar; en
canvi, segons I'evolucio de I'afiliacié el comportament és més dinamic a
Catalunya.

Construccio i serveis son els sectors que lideren el creixement
interanual de I'afiliacié

Segons la darrera informacio sectorial de I'afiliacio a la Seguretat Social
(corresponent al mes de marg del 2017), tots els grans sectors
d’activitat generen ocupacié a bon ritme: un 3,6 % als serveis, un 6,9 %
ala construccié i un 2,8 % a la industria. Les dades de 'EPA mostren
evolucions sectorials de I'ocupacié molt allunyades de I'afiliacio i de
vegades també d’altres indicadors d’activitat sectorial.

Evolucio de I'afiliacié a la Seguretat Social a Catalunya per grans sectors
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Font: Ministeri d'Ocupacid i Seguretat Social.

A un nivell més desagregat la informacio sectorial de I'afiliacié a la
Seguretat Social ens indica que les branques dels serveis son les que
presenten una contribucié més destacable al creixement de I'afiliacio al
llarg del primer trimestre. En aquest sentit, cal destacar 'augment de
la restauracio (que correspon a I'epigraf anomenat serveis de menjar i
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beure), i de les activitats de les administracions publiques en sentit
ampli (educacid, serveis generals, sanitat) i el comerc (al detall i a
I'engros). Les activitats del sector de la construccié també presenten
una contribucio destacable. Quant a la industria I'aportacio de
I'afiliacio en la industria alimentaria és la més important. En sentit
contrari destaca el retrocés en algunes branques dels serveis com els
serveis financers i les activitats a les llars.

Fort creixement de I'ocupacio assalariada

La millora que mostra I’'EPA el primer trimestre, es concentra sobretot
en I'ocupaci6 assalariada i dins d’aquesta en el sector privat. Tot i aixo,
I'augment de I'ocupacio assalariada s’ha desaccelerat fins a un 3,1 %
interanual, al mateix temps que I'ocupacio no assalariada retrocedia
(un 1,9 %). Aquesta feblesa en I'ocupacio per compte propi no es
correspon, pero, amb les dades d’afiliacié al regim d’autonoms, que
mostren un creixement moderat (de I'1,0 % interanual). D’altra banda,
segons els tipus de jornada el gruix de I'ocupacio creada els ultims
dotze mesos ha estat basicament a jornada completa (gairebé un 70 %
dels nous llocs creats). No obstant aix0, I'ocupacio a temps parcial
anota una millora destacable, i registra un creixement interanual del
4,8% (i encadena 5 trimestres consecutius d’augments de I'ocupacio).

L'ocupacio temporal mostra un creixement molt intens (9,1 %
interanual), superior al de I'ocupacio fixa (1,6 %)

L’ocupacio indefinida té un creixement molt més moderat (d’'un 1,6 %
interanual) que no pas I'ocupaci6 temporal que augmenta un 9,1% al
llarg del primer trimestre, en linia amb la tendencia encetada el segon
trimestre de 2015. En termes absoluts, dels 80.200 llocs de treball
assalariats que s’han creat en termes nets els ultims dotze mesos, un
41,9% son ocupats indefinits, i un 58,1 % corresponen a assalariats
amb contracte temporal. Les dades de 'EPA per a Espanya també
indiquen un fort dinamisme de I'ocupaci6 temporal (que creix un 5,6%
interanual), mentre que I'ocupacio fixa augmenta un 1,7 %. Tot i aixo,
les dades de les oficines de treball de la Generalitat (OTG) mostren el
primer trimestre de 2017 un creixement més intens dels contractes
indefinits (del 13,4 %), que dels contractes temporals (9,6%). Cal tenir
en compte, pero, que I'increment del nombre de contractes indefinits
no implica necessariament un augment del nombre de treballadors
fixos en la mateixa proporcié (ja que aixo depen dependra tant del flux
de creacié com del de destruccié d’ocupacio).
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Variaci6 interanual del nombre absolut d'ocupats
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La poblacio activa cau lleugerament en termes anuals, mentre
gue lataxa d’ocupacié de 16 a 64 anys augmenta fins al 66,6 %

El primer trimestre del 2017 la poblacio activa s'ha continuat reduint,
amb un descens del 0,3 % interanual; al mateix temps la taxa
d'activitat ha disminuit (fins a un 78,7 %) i la poblaci6 en edat de
treballar (de 16 a 64 anys) s’ha mantingut gairebé estable (amb un
creixement del 0,1 %). La disminucié de la poblacio activa presenta
diferencies per genere, amb una caiguda interanual en els homes (del
0,9 %) que contrasta amb I'augment en les dones (0,2 %).

Paral-lelament, la taxa d’ocupacio de la poblacié de 16 a 64 anys s’ha
situat en un 66,6%, percentatge 2 décimes inferior al de finals del
2016. Per génere, cal distingir la caiguda de la taxa d’ocupacio
masculina (de quatre decimes respecte finals del 2016), de I'estabilitat
gue mostra la taxa femenina. En el primer trimestre d’enguany, la taxa
d’ocupacié masculina i femenina se situen en el 70,5 % i 62,7 %
respectivament.
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Magnituds del mercat de treball a Catalunya i a Espanya

Quart Primer
trimestre trimestre
2015 2016 del 2016 del 2017

Catalunya
Poblacio activa (% de variacio interanual) -0,6 -0,1 -0,2 -0,3
Poblacié ocupada (% de variacio interanual) 15 3,4 3,2 2,3
Assqlqriats amb contracte de treball 0,2 2.2 21 16
indefinit
fésns]sloa;g?ts amb contracte de treball 8.7 12.3 12.1 9.1
Poblacio en atur 9,1 -15,6 -16,5 -12,6
g:xf‘Gd;agZ":s;Sd‘zy'o"’; poblacié 789 788 78,5 78,7
g:xl""Bd;g:F;‘;jg ‘(12)""‘ poblacio 642 66,4 66,8 66,6
Taxa d'atur (%) 18,6 15,7 14,8 15,3
Homes 17,8 14,6 13,9 14,2
Dones 19,4 16,9 15,9 16,4
Poblaci6 de 16 a 24 anys 42,3 34,3 32,3 32,0
Taxa de temporalitat (%) 19,6 21,2 21,8 20,8
Proporcié d'ocupacié a temps parcial (%) 13,9 14,2 14,4 14,6
Espanya
Poblaci6 activa (% de variacio interanual) -0,1 -0,4 -0,6 -0,6
Poblacio ocupada (% de variaci6 interanual) 3,0 2,7 2,3 2,3
Poblacio en atur (% de variaci6 interanual) 99 -114 -11,3 -11,2
szfed;aéﬂf:;d?%? poblacio 755 754 75,1 75,0
g:xfed;gzgi‘;;g ‘(12)""‘ poblacié 58,7 60,5 61,1 60,8
Taxa d'atur (%) 22,1 19,6 18,6 18,8

Font: Enquesta de poblacié activa (EPA), de I'INE.

La taxa d’atur se situa en un 15,3 %, amb un descens notable de
I"atur de llarga i molt llarga durada

El dinamisme de I'ocupacié ha permeés que la poblacié en atur segueixi
disminuint, amb una davallada d’'un 12,6 % interanual. Aquesta
davallada, en conjuncié amb un retrocés moderat de la poblacio activa
(d’un 0,3 % interanual), ha situat la taxa d’atur en un 15,3%. Es a dir, 2
punts per sota que un any enrere. No obstant aixo respecte al primer
trimestre anterior hi ha un lleuger repunt.

Per col-lectius, s’ha produit una millora generalitzada en comparacio
amb principis del 2016. Cal destacar la reduccié molt significativa tant
en la taxa d’atur de les dones, que baixa fins a un 16,4% (a principis del
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2016 era 2,3 punts superior), com en la taxa d’atur masculina, fins a un
14,2 % (a principis del 2016 era 2 punts superior). Per grups d’edat
destaca la poblacio de 16 a 24 anys on la taxa d’atur disminueix més de
cinc punts en un any, fins a situar-se en un 32,0 %. Aquesta disminucio
de la taxa d’atur juvenil ha estat possible gracies a un aven¢ molt
destacable de I'ocupacio (d’'un 16,6 % interanual) que compensa
I'augment també molt important de la poblacio activa (d’'un 7,0 %). La
taxa d’ocupacid juvenil reflecteix també aquestes tendencies i presenta
una millora important: a principis del 2016 era d’'un 24,7 %, i el primer
trimestre del 2017 d’'un 28,3 %. Les taxes d’atur de la resta de grups
d’edat, que també van a la baixa, son forca inferiors a la dels joves (la
de 25 a 54 anys és d'un 14,0%, i la de 55 a 64 anys és d’un 14,4 %). Aixi
mateix, la taxa d’atur de la poblacio estrangera, tot i que és molt meés
alta que la mitjana, segueix una evolucié descendent i se situa en un
25,7 % el primer trimestre del 2017.

Evoluci6 de la taxa d'atur
% d'aturats / poblacié activa)

30

20\/ ~__ ~

15

10 ——

5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |
1 11 Y I | {1 | V1 Y I | 11 V1 11 V2 | O [ A VAR
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—Catalunya—Espanya—Zona euro

Font: Idescat, INE i Eurostat.

Atur de llarga durada (%)
70

60

50 /\

N————
30
20
10

0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |
I | 1V 1 1V 1 1Vt Y Y | VAt I | B 1| Y A VA
2012 2013 2014 2015 2016 2017

% sobre el total de poblacié en atur

—Atur de llarga durada (persones que cerquen feina des de fa més d'un any)
—Atur de molt llarga durada (persones que cerquen feina des de fa més de dos anys)

Font: Idescat, INE i Eurostat.

34 Nota de Conjuntura Economica. 94 Abril de 2017 Generalitat de Catalunya
Departament de la Vicepresidéncia
i d’Economia i Hisenda



El comportament positiu del mercat de treball ha permés un descens
notable en I'atur de llarga durada (persones en atur que cerquen feina
des de fa més d'un any), que se situa en un 49,8 % (a principis del 2016
erad'un 57,4 %). La proporci6 d’atur de molt llarga durada (persones
gue cerquen feina des de fa meés de dos anys) també presenta una
correccio destacable, tot passant del 42,9 % del aturats a principis del
2016 al 35,3% d’enguany. Al conjunt de I'Estat I'atur de llarga i molt
llarga durada també disminueix (fins al 54,4 % i 39,9 %
respectivament), tot i que amb menys intensitat.

La taxa d’atur se situa en un 18,8 % a Espanya, mentre que a la
zona euro baixa fins aun 9,6 %

A Espanya la poblacio en atur segueix reduint-se en termes
interanuals, en part gracies a la reduccié de la poblacié activa, que
baixa un 0,6 %. El primer trimestre del 2017 la taxa d’atur s’ha situat
en un 18,8 %, forca inferior a la taxa que presentava a principis de I'any
passat (d’'un 21,0 %). Aixi, d’acord amb aquestes dades, la taxa d'atur
de Catalunya (15,3 %) segueix en valors molt inferiors a la mitjana
estatal. Pel que fa a la zona euro, s'observa com la taxa d’atur va
reduint-se lentament des de finals del 2013. El primer trimestre del
2017 ha baixat fins a situar-se en un 9,6 % (taxa ajustada
d’estacionalitat i de I'’efecte del calendari), la taxa més baixa des del
segon trimestre del 2009. Al llarg dels ultims dotze mesos, la taxa
d’atur ha millorat a la major part dels paisos de la zona euro; tot i aixo,
continua sent molt elevada a Grecia (23,4 %, amb dada del quart
trimestre del 2016) i a Espanya (18,2 %, segons la dada ajustada
estacionalment que publica Eurostat). Les taxes d’atur més reduides
corresponen a la Republica Txeca (3,3 %) i Alemanya (3,9 %).

L’atur registrat acumula més de 3 anys de caiguda interanual a
Catalunya, amb un descens superior al d’Espanya

L’atur registrat ha moderat lleugerament la tendencia de caiguda
interanual que va iniciar I'any 2013, amb un ritme de descens en el
nombre d’aturats d’'un 10,8 % el marc. Com d’altres indicadors
laborals, I'atur registrat mostra una evolucié més favorable a Catalunya
gue a Espanya, ja que I'atur registrat en el conjunt de I'Estat baixa amb
menys intensitat, un 9,6 % el marg).
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Evolucié de I'atur registrat
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5.

L’evolucio dels preus i dels
salaris

5.1. L’evolucio dels preus

L’any va comencar amb forts creixements dels preus, que s’han
moderat una mica el darrer mes de marg.

Despreés d’haver registrat taxes negatives durant bona part dels ultims
dos anys, des de mitjan 2016 la inflacié catalana presenta creixements
positius, que s’han accelerat durant el primer trimestre d’enguany. El
mes de gener i febrer la inflacio va escalar al 3,1 %, els registres més
elevats des del febrer de 2013. El marg la tendéncia s’ha suavitzat
lleugerament, fins a una taxa del 2,5 % interanual.

Evolucié de I'lPC i de la inflaci6é subjacent
(% de variacid interanual)
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L’acceleraci6 dels preus s’explica principalment per la recuperacio de
la cotitzacié del petroli, que el gener va augmentar un 76,9 %
interanual i va situar el preu del barril en mitjana del mes de gener per
sobre dels 54 dolars, una cotitzacioé que no s’assolia des de mitjan 2015.
Posteriorment, el preu s’ha moderat lleugerament, fins a 51,3 dolars el
barril en mitjana del mes de marg.
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Cal destacar que a partir del gener de 2017, I'lPC es calcula amb una
nova base de calcul, que actualitza la cistella de la compra per eliminar
productes poc representatius i incorporar-ne d’altres que si que ho son.
Al mateix temps, com cada principi d’any, s’ha modificat I'estructura
de ponderacions dels productes considerats per adaptar-les a les
pautes de consum de les llars.

Evolucié de I'lPC per grups de despesa (% de variacio interanual)

9 2 © -
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s & 3£ £ £5§« £ 2 2 ¢ s3F 8
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Catalunya
Mitjana del 2014 01 0,1 12 02 1,7 01 07 -11 -1 -07 09 05 16
Mitjana del 2015 -0,2 18 112 04 -15 02 01 45 -18 01 13 10 20
Mitjana del 2016 01 17 o4 07 -36 10 02 -20 25 -06 11 13 20
Desembre del 2015 03 21 12 o5 -16 06 02 -2,7 04 07 11 09 20
Desembre del 2016 1,9 15 10 09 06 09 02 49 33 16 11 18 23
Gener del 2017 31 15 1,7 09 64 09 04 80 26 13 11 15 15
Febrer del 2017 31 20 1,7 10 52 08 08 89 15 11 11 13 15
Marg del 2017 25 16 16 10 37 06 12 69 16 06 11 1,7 16
Espanya
Mitjana del 2014 -0,2 -0,3 14 01 13 05 01 -09 -61 -14 18 05 10
Mitjana del 2015 -05 1,2 14 03 -21 02 01 45 -18 -04 11 08 16
Mitjana del 2016 -02 14 o5 06 42 02 02 -21 26 -10 06 11 16

Desembre del 2015 00 18 13 05 23 0O01 O5 -28 05 02 05 09 17
Desembre del 2016 16 0,8 o9 09 08 00 01 47 33 05 09 14 19

Gener del 2017 30 10 v 09 74 02 07 76 26 09 10 12 14
Febrer del 2017 30 17 18 08 59 04 08 85 16 07 10 13 10
Marg del 2017 23 14 17 08 43 04 09 65 16 03 10 12 11

Font: elaboraci6 a partir de les dades de I'INE.

Els grups de despesa que més s’han encarit en termes
interanuals son els transports i I’habitatge

Durant el primer trimestre de I'any les taxes de creixement dels preus
han estat positives en tots els grups de despesa i, en general,
moderadament més elevades que en mesos anteriors. Destaca el
creixement important dels preus dels transports, directament afectats
per I'alca del preu del petroli, que van créixer un 8,0 % i un 8,9 % els
mesos de gener i febrer. El marg els preus dels transports han crescut
un 6,9 %. L’habitatge va experimentar un encariment important el
gener (6,4 %) i el febrer (5,2 %), i el mar¢ també s’ha suavitzat
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lleugerament (3,7 %). A I'altra banda, els grups que han registrat un
creixement més contingut han estat el del parament de la llar i el de
lleure i cultura, ambdos amb un creixement interanual del 0,6 %.

La inflacié subjacent se situa en un 1,2 % interanual

La inflacid subjacent se situa el mar¢ en una taxa de I'1,2 % interanual.
Entre els seus components, el grup de I'alimentacio elaborada, begudes
i tabac és el que mostra I'increment més baix, d’'un 0,3 %, i la tendéncia
els darrers mesos ha estat cap a la contencio. Els preus dels béns
industrials sense productes energétics augmenten un 0,9 %;
I'encariment més alt dins de la inflacié subjacent correspon als serveis,
un 1,4 %.

Evolucié de I'lPC per grups especials (% de variacio interanual)

index de preus sense aliments no elaborats ni
productes energétics

Béns
industrials Alimentaci6
sense elaborada,

productes begudes  Alimentacié Productes
Total Seneis energetics i tabac no elaborada  energétics!
Catalunya
Mitjana del 2014 0,4 0,4 0,1 0,6 -0,7 -11
Mitjana del 2015 0,9 1,0 0,5 1,2 2,9 -8,8
Mitjana del 2016 1,1 1,2 0,9 1,1 2,4 -8,3
Desembre del 2015 1,2 1,2 0,9 1,6 2,7 -7,0
Desembre del 2016 1,4 1,9 1,0 0,7 3,0 51
Gener del 2017 1,2 1,4 1,1 0,7 3,1 17,2
Febrer del 2017 1,1 1,4 0,9 0,3 55 16,5
Mar¢ del 2017 1,2 1,4 0,9 0,3 4,3 11,6
Espanya
Mitjana del 2014 0,0 0,1 -0,4 0,4 -1,2 -0,8
Mitjana del 2015 0,6 0,7 0,3 0,9 1,8 -9,0
Mitjana del 2016 0,8 1,1 0,5 0,8 2,3 -8,6
Desembre del 2015 0,9 0,9 0,6 1,4 2,5 -7,5
Desembre del 2016 1,0 1,6 0,6 0,2 2,1 53
Gener del 2017 1,1 1,3 0,8 0,2 2,7 17,5
Febrer del 2017 1,0 1,3 0,6 0,0 5,4 16,8
Marc del 2017 0,9 11 0,6 0,2 4,3 11,7

YInclou els preus de carburants i combustibles i el d'altres productes energétics (electricitat, etc.).
Font: INE

Pel que fa als grups especials que no formen part de la inflacié
subjacent, els preus han registrat increments prou importants: el
darrer mes de marg I'alimentacié no elaborada s’ha encarit un 4,3 %
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interanual, i els productes energeétics (que inclouen els preus dels
carburants i els combustibles) ho han fet un 11,6 %, a causa de la
recuperacio dels preus del petroli.

Evolucié de la inflacié subjacent i dels seus components a Catalunya
(% de variaci6 interanual)
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Font: INE.

Després d’un repunt important el mes de gener i febrer (3 %
interanual), la inflacio espanyola es modera lleugerament el marg

La inflaci6 a Espanya ha experimentat, com a Catalunya, un repunt
important. Els mesos de gener i febrer els preus han crescut en termes
interanuals un 3,0 %, per moderar-se fins al 2,3 % el marg. Pel que fa a
la inflacié subjacent, els altims mesos s’ha mantingut en valors
continguts, fins i tot amb certa tendéncia a la baixa. En particular, el
marg se situa en un 0,9 % interanual, dues decimes per sota de la taxa
registrada el gener.

Durant els mesos de gener i febrer el diferencial d’inflacié entre
Catalunya i Espanya es va reduir lleugerament, pero el marg aquest
diferencial ha experimentat un repunt lleuger. Aixi, en aguest darrer
mes, la inflacié general a Catalunya és 0,2 punts percentuals més alta
gue a Espanya, i la inflacié subjacent ho és 0,3 punts percentuals. Els
grups de parament de la llar i el de lleure i cultura sén on el diferencial
de preus és més ampli (1 0,9 punts percentuals, respectivament).
Destaca el grup de I'habitatge i el de les begudes, I'alcohol i el tabac, en
gue la inflacio6 és superior a Espanya en 0,6 i 0,1 punts respectivament.
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Lainflacid a la zona euro consolida una tendéncia creixent,
mentre que la inflacio subjacent segueix moderada

A la zona euro els preus s’orienten també a l'al¢a, i de gener a marg
s’han registrat taxes que no es veien des de mitjan 2013 (1,8 %, 2,0 % i
1,5 % respectivament), tot i que la inflacié subjacent es manté
moderada (0,8 % interanual el marg). Per paisos, destaca el creixement
de I'lPC general a Letonia (3,3 %) i Lituania (3,2 %). Els paisos menys
inflacionistes han estat Romania (0,4 %), Irlanda i els Paisos Baixos
(0,6 %).

Evolucié dels preus a Catalunya, Espanya i la zona euro
(% de variacio interanual)
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Font: INE.

Creix el diferencial d’inflacio entre Catalunya i la zona euro

A Catalunya, I'increment dels preus ha estat més pronunciat que a la
zona euro basicament perqué els productes energeétics tenen un pes
superior en la cistella de consum. Aquest fet, que comporta inflacions
més baixes en époques d’abaratiment del barril petroli, comporta
també creixements de preus més acusats quan es produeix la situacio
inversa. Aixo explica que el mes de gener el diferencial d’inflacio entre
Catalunya i la zona euro repuntés fins a 1,34 punts i que, el marg, quan
el preu del petroli s’ha moderat, el diferencial s’hagi reduit fins a 97
décimes. Pel que fa a la inflacio subjacent, el diferencial entre
Catalunya i la zona euro al marg és de 0,4 punts, en linia amb
I'experimentada els darrers mesos.
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Evolucié dels diferencials d'inflacié de Catalunya amb Espanya i
amb la zona euro (punts percentuals)
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Font: INE.

El 2017 comenca amb una pujada important dels preus
industrials

Després de practicament tres anys de descensos, el mes de novembre
passat, I'index de preus industrials de sortida de fabrica (IPRI) va
comencar a registrar una pujada, que s’ha accentuat els primers mesos
del 2017 (6,9 % interanual el gener i el febrer, i 5,7 % el marc), degut a
I'augment del preu del petroli. La categoria d’energia, per tant, és la
gue mostra un increment més elevat (d'un 28,1 % el gener, d'un 21,5 %

Evolucié de lI'index de preus industrials
(% de variacio interanual)
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el febrer i d’'un 17 % el marg). Els béns intermedis també registren un
creixement notable dels preus (5,3 % el marg), mentre que en la resta
d’agrupacions els augments son més modestos, d’'un 1,8 % els béns de
consum el mar¢ i d’'un 0,7 % els béns d’equipament. Per la seva banda,
els preus industrials a Espanya han crescut més que a Catalunya, degut
a un important creixement dels preus de produccio de I'energia (6,0 %
el marg).

5.2. L’evolucio dels salaris i dels costos
laborals

El cost laboral va augmentar un 0,7% interanual el quart trimestre
del 2016, i va tancar 'any amb un creixement mitja del 0,1%

Segons I'enquesta trimestral del cost laboral, el cost laboral per
treballador i mes del quart trimestre del 2016 va mantenir una evolucio
continguda, amb un avenc del 0,7 % interanual. Com en el trimestre
anterior, la inflacio (d'un 1,3 %) va ser superior a I'evolucio del cost
laboral. En el conjunt de I'Estat, els costos laborals van retrocedir un

Costos laborals per treballador i mes a Catalunya i al conjunt de
I'Estat (% de variaci6 interanual)
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Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).
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0,8 % el quart trimestre. Les dades corregides d’estacionalitat i de
I'efecte del calendari (només disponibles per a Espanya) assenyalen la
mateixa variacio interanual.

L’analisi regional de I'evolucié dels costos laborals durant el conjunt
del 2016 mostra comportaments diferenciats amb un ventall que va
d’un retrocés dels costos del 2,5 % a I’Arago, del 2,4 % a la Rioja i de
I'1,7 % a Andalusia, a creixements del 3,6 % a Cantabriaidel 2,7 % a
Asturies. A Catalunya el cost laboral es manté gairebé estable el 2016
(amb un augment del 0,1 %), i cau un 0,4 % al conjunt de I'Estat.

Cost laboral per treballador i mes a les comunitats autonomes.
2016 (% de variacié anual)

Cantabria
Asturies
Mdarcia
Valéncia
Castella-La Manxa
Castellai Lled
Galicia
Catalunya
Navarra
Mitjana estatal
Canaries
Extremadura
Balears

Pais Basc
Madrid
Andalusia

La Rioja
Arag6

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).

Entre els components dels costos laborals, la part del cost salarial (un
74,9 % del total) es va mantenir el 2016 al mateix nivell del 2015. No
obstant aixo, el cost salarial ordinari va disminuir un 0,2 %, pero el
cost salarial extraordinari (que compreén les pagues extraordinaries aixi
com els endarreriments) va augmentar un 1,1 %. A Espanya els costos
salarials van caure el 2016 un 0,3 %, amb un retrocés del 0,2 % de la
part del cost salarial ordinari, com en el cas catala, i una caiguda del
0,5 % del cost salarial extraordinari.

Pel que fa als costos laborals no salarials (que representen el 25,1 %
dels costos laborals, i inclouen les cotitzacions a la Seguretat Social i
altres percepcions no salarials) I'evolucio del 2016 va presentar
diferéncies entre Catalunya i Espanya, amb un augment del 0,3 % i un
retroceés del 0,8 %, respectivament.
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Durant el 2016, i a diferencia del que va passar el 2015, el nombre

d’hores efectives de treball per treballador es va reduir tant a Catalunya

com al conjunt de I'Estat; un 0,4 % i un 0,3 % respectivament. Aixi,

els

costos laborals per hora treballada a Catalunya es van situar el 2016 en
21,0 euros, un 0,5 % més que el 2015 (al conjunt estatal es van reduir

un 0,1%).

Costos salarials i laborals
Dades anuals (% de variacio interanual)

Cost per Cost per hora
treballador i mes de treball efectiva
2015 2016 2015 2016
Catalunya
Cost laboral total 0,7 0,1 0,4 0,5
Cost salarial 1,6 0,0 1,3 0,4
Cost salarial ordinari 0,6 -0,2 0,3 0,2
Cost salarial extraordinari 7,8 11 7,6 1,0
Cost laboral no salarial -1,9 0,3 2,1 0,8
Hores pactades 0,2 -0,3
Hores efectives de treball 0,2 -0,4
Espanya
Cost laboral total 0,6 -0,4 0,6 -0,1
Cost salarial 1,1 -0,3 1,1 0,1
Cost salarial ordinari 0,4 -0,2 0,4 0,2
Cost salarial extraordinari 5,8 -0,5 59 -0,5
Cost laboral no salarial -0,7 -0,8 -0,7 -0,5
Hores pactades 0,1 -0,2
Hores efectives de treball 0,0 -0,3

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).

La pauta de moderacio en els costos laborals s’estén a tots els sectors
productius, tret de la construccid. A Catalunya els costos de la industria
i els serveis es mantenen gairebé estables el 2016, amb una variacio del

-0,3 % i del 0,1 %, respectivament. Els costos de la construccio, en
canvi, augmenten un 2,5 % interanual. En el conjunt de I'Estat, la
moderacié afecta a tots els sectors , on destaca una disminucio dels
costos de la construccié (d’'un 1,7 %). Per la seva banda, I’evoluci6
seguida pels costos salarials ordinaris per treballador i mes és molt
semblant a la dels costos laborals per treballador i mes.
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Costos laborals i costos salarials ordinaris per sectors productius
Dades anuals (% de variaci6 interanual)

Catalunya Espanya
2015 2016 2015 2016

Costos laborals per treballador i mes

Total 0,7 0,1 0,6 -0,4
IndUstria 0,8 -0,3 -0,4 0,4
Construccié -5,3 2,5 -1,1 -1,7
Seneis 1,1 0,1 1,0 -0,4
Costos salarials ordinaris per treballador i mes

Total 0,6 -0,2 0,4 -0,2
IndUstria 0,5 0,0 0,1 0,2
Construccié -1,6 1,8 0,1 -1,4
Seneis 0,8 -0,3 0,5 -0,2

Font: Enquesta trimestral del cost laboral (INE).

L’augment salarial pactat fins al mar¢ és de 1'1,36 %, per sobre
del registrat el 2016 (1,18 %)

Els convenis col-lectius que s’han registrat fins al mar¢ presenten un
increment de les tarifes salarials de I'1,36 %, un augment que és
superior al que es va pactar en el conjunt de I'any 2016 (de I'1,18 %).
Aquest aveng de les tarifes salarials es concentra als convenis pactats
en I’ambit sectorial on els increments son de I'1,39 %. Per la seva
banda, els convenis d’empresa registren un creixement de tarifes del
0,88 %.

Increments salarials pactats a Catalunya segons I'ambit de negociacio
(% de variaci6 interanual)

Treballadors  Increment salarial

Acords col-lectius afectats pactat (%)

De gener a mar¢ del 2016
Empresa 94 17.571 0,78
Sector 33 448.875 1,32
Total 127 466.446 1,30

De gener a marg del 2017
Empresa 138 24.172 0,88
Sector 41 386.375 1,39
Total 179 410.547 1,36

Font: Ministeri d'Ocupacio i Seguretat Social.

El nombre d’acords col-lectius registrats fins al mar¢ augmenta gairebeé
un 41 % en relacié amb el mateix periode de I'any anterior, a
consequencia del notable creixement dels convenis d’empresa (46,8 %)
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i els sectorials (24,2 %). No obstant aixo, el nombre de treballadors
afectats en la negociacio col-lectiva és un 12 % inferior al del 2016. En
aquest sentit, cal tenir en compte que encara esta pendent la concrecio
de les recomanacions d’increment salarial per al 2017 del 111 Acord per
a I'ocupacid i la negociacio col-lectiva.
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0.
El sector financer

El flux de nou credit a pimes creix més que I'any passat i adrecat
a les llars s’estabilitza

Amb dades del Banc d’Espanya el flux de nou crédit concedit per les
entitats de credit i les entitats financeres de credit (EFC) per a
operacions de menys d’'un milié d’euros, que s’assimilen als crédits que
contrauen les pimes, ha augmentat un 7,2 % els dos primers mesos del
2017 en termes interanuals (1,3 punts percentuals més del que ho va
fer I'any anterior). En canvi, el flux de nous credits de més d’'un 1 milio
d’euros, que s’associen al credit concedit a grans empreses baixen un
14,4 % per les alternatives de finangament que tenen aquestes
empreses en els mercats de capitals (i per les compres del BCE de
renda fixa corporativa). En el cas de les llars, el flux de nou crédit es
manté practicament estabilitzat.

La darrera enquesta trimestral del BCE sobre préstecs bancaris (abril
de 2017) mostra que durant el primer trimestre de 2017 els criteris
d’aprovacié de préstecs a empreses no financeres es van endurir a
Espanya, alhora que a la UEM gairebé no van canviar. Els criteris de
concessio de crédits hipotecaris a les llars a Espanya es van mantenir,
mentre que es van endurir per al credit al consum. Segons aquesta
enquesta, la demanda de crédit va créixer a Espanya i a 'lUEM en tots
els segments. Les entitats financeres de 'UEM van percebre, en
general, una millora de les condicions de finangament als mercats
majoristes en tots els segments de mercat, pero més dificultats en
I'accés als mercats minoristes.

Continua la reducci6 del credit viu concedit

L’evolucio de I'estoc del crédit viu que roman als balancos de les
entitats de diposit segueix decreixent, ates que el fluxos d’amortitzacio
de credits d’empreses i families son superiors al fluxos de crédits nous
concedits. En el conjunt de I'Estat, la reducci6 interanual de I'estoc de
credit se situa el quart trimestre del 2016 en un 4,0 %, amb una
disminucio d'un 4,1 % en el cas dels altres sectors residents i del 2,1 %,
en el cas del conjunt de les administracions publiques.

Les dades provisionals del credit viu més recents (del mes de febrer
d’enguany), mostren que a Espanya continua el desapalanquejament
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net, tant de les llars com de les administracions publiques (-4,4 % i
-4,7 % interanual respectivament).

Evoluci6 del credit al sector privat de les entitats de diposit a Espanya
(% de variacié interanual)
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Font: Banc d'Espanya.

Es manté el retrocés del credit viu en les activitats productives i
segueix la desacceleracio per ales persones fisiques

L’evolucio recent del crédit viu de les entitats de credit i de les EFC a
empreses no financeres és el resultat de diversos fluxos que intervenen
alhora: d’'una banda de I'augment del flux de crédit nou a les pimes i de
la disminucié de I'adrecat a les grans empreses, que opten per
augmentar el financament als mercats de capital; d’altra banda, del fet
gue la millora de la capacitat de financament de les empreses n’esta
permetent reduir el grau d’endeutament acumulat.

Aixo explica que I'estoc de credit concedit per les entitats de credit i les
EFC mostri taxes interanuals negatives des del 2011. La reducci6
interanual a finals del quart trimestre del 2016 és del 6,1 % en el
conjunt de les activitats productives. La construccio i la promocio
immobiliaria continuen experimentant les variacions interanuals
negatives més importants (-9,2 % i -10,6 %, respectivament), mentre
gue el descens de I'estoc de credit als serveis (sense incloure la
promocio immobiliaria) s’ha alentit durant el 2016, i el quart trimestre
cau un 7,1 % interanual.

Pel que fa al crédit concedit a les persones fisiques, la reducci6 s’ha
frenat fins a un 1,6 % interanual a finals de 2016. D’una banda,
I'evolucio del credit viu per a I'adquisici6 i rehabilitacié d’habitatge,
segueix a la baixa (-3,0 % interanual), ates que el desendeutament de
les llars és superior als nous crédits concedits. De I'altra, el crédit viu
destinat a la compra de béns de consum durador mostra creixements
importants des del 2014, i a finals del quart trimestre del 2016
augmenta a un ritme de I'11,7 %.
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Evolucio6 de I'estoc de crédit privat per finalitats
(dades de I'economia espanyola®, % de variacié interanual)

Activitats productives Persones fisiques

Béns de

Promocié consum

Total IndUstria® Seneis® Construccié immobiliaria Total Habitatge® durador

2012 -19,0 -12,5 -11,6 -28,3 -30,4 5,7 -4.5 -14.8
2013 -13,3 -11,9 -7,9 -21,1 21,1 54 -4,5 -21,3
2014 -6,3 -2,8 -1,2 -17,3 -15,0 -3,5 4,1 12,0
1r trimestre del 2015 -5,2 -3,3 0,5 -17,7 -14,2 4,4 -4,2 24,5
2n trimestre del 2015 -4,6 -0,3 0,1 -16,9 -14,2 4,7 5,3 23,8
3r trimestre del 2015 -2,4 1,1 3,2 -14,9 -13,0 4,4 -4,9 27,6
4t trimestre del 2015 -4,4 -1,6 -2,2 -11,7 -10,1  -3,9 -4,8 11,9
1r trimestre del 2016 -8,8 0,7 -10,7 -11,2 -12,1 -3,5 -4,7 17,2
2n trimestre del 2016 -7,2 -0,2 -8,7 -9,8 98 -2,2 -3,6 19,1
3r trimestre del 2016 -7,7 -2,9 -9,2 -9,3 93 -18 -3,1 18,0
4t trimestre del 2016 -6,1 2,4 -5,7 -9,2 -10,6 -1,6 -3,0 11,7

! Estoc de crédit concedit per les entitats de crédit i les entitats financeres de crédit.
2 sense construccio.

% Sense promocié immobiliaria.

4 Adquisicio i rehabilitacio d'habitatge.

Font: Banc d'Espanya.

La morositat agregada continua decreixent lentament

La taxa de morositat del credit concedit per les entitats de crédit i per
les EFC al sector privat de I'economia espanyola continua a la baixa
després d’haver assolit valors maxims el gener de 2014 (del 13,5 %).
Tanmateix, la taxa de morositat de finals del quart trimestre del 2016
es va situar en un 9,1 %, alhora que les dades provisionals més recents
del Banc d’Espanya no mostren canvis significatius i mantenen una
taxa del 9,1 % el febrer de 2017.

El descens de la morositat es deriva principalment d’una acceleracio
del ritme de reducci6 interanual dels crédits considerats dubtosos
(17,8 % en mitjana de 2016), que és bastant superior a la disminucio de
I'estoc total del crédit (4,8 %). La taxa de mora de les activitats
productives se situa en un 13,1 % a finals del quart trimestre del 2016.
La morositat més alta continua corresponent a les activitats
relacionades amb la construccié (30,0 %) i la promocioé immobiliaria
(26,1 %). Pel que fa a les persones fisiques, la taxa de morositat al final
de 2016 és d’'un 5,5 %.
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Taxa de morositat per finalitats del crédit a altres sectors residents
(dades de les entitats de crédit de I'economia espanyola, %)

Activitats productives Persones fisiques

Acti- Promocio Béns de

vitats Cons-  immo- Habi-  consum

Total Total agraries Industria® Serveis? truccié  biliaria Total tatge®  durador

2012 12,7 18,8 12,8 12,6 10,7 31,1 33,7 6,5 57 6,5
2013 13,0 19,5 12,1 13,5 11,4 32,9 37,4 6,9 6,0 6,5
2014 12,5 18,5 12,3 12,8 10,9 32,6 36,2 6,8 5,9 57
1r trimestre del 2015 12,1 17,6 11,8 12,6 10,4 32,1 34,7 6,7 59 5,6
2n trimestre del 2015 11,0 16,2 11,0 11,8 9,8 29,8 32,1 6,0 53 4,7
3r trimestre del 2015 10,7 15,4 11,0 11,7 9,1 292 30,6 5,9 51 4,5
4t trimestre del 2015 10,1 14,6 10,1 10,9 8,9 300 27,5 5,6 4,9 4,2
1r trimestre del 2016 10,0 14,6 9,6 10,2 9,2 29,1 27,6 55 4,8 3,6
2n trimestre del 2016 9,4 14,0 9,1 9,5 8,7 29,6 26,9 53 4,7 3,2
3r trimestre del 2016 9,2 13,5 9,2 9,3 85 29,1 256 5,3 4,7 3,2
4t trimestre del 2016 91 131 9,1 8,9 8,4 30,0 26,1 5,5 4,7 3,3

! Sense construccio.

2 Sense promocié immobiliaria.

® Adquisicié i rehabilitacié d'habitatge.
Font: Banc d'Espanya.

El sector resident segueix augmentant els diposits ala vista i
d’estalvi i els fons d’inversio, a costa dels diposits a termini

Els tipus d’'interés continuen baixos i en minims historics, fet que
condiciona I'estratégia de I'estalvi, que s'orienta cap a fons d’'inversié
(amb més risc i més rendibilitat) o bé cap a opcions amb més liquiditat,
com els diposits a la vista. Aquestes tendencies es mantindran molt
probablement durant el 2017, atés que enguany no s’esperen canvis
dels tipus d’interés ni de la politica monetaria expansiva del BCE, que
continuara injectant liquidat als mercats financers, tot i que des del
mes d’abril amb menor intensitat. Les dades estatals mostren com
afecta I'actual preferencia per la liquiditat als diposits bancaris dels
sectors residents, amb una notable creixement interanual dels diposits
alavistai d'estalvi (16,2 % i 12,3 % respectivament en mitjana per al
2016) i un retrocés equivalent dels diposits a termini (-17,0 %). En
conjunt, els diposits al sector privat resident augmenten un 0,4 %
interanual a final del quart trimestre del 2016. En el cas de les
administracions publiques, els diposits han anat a la baixa durant el
2016, de manera que el seu estoc agregat en els balancos de les entitats
de diposit és a finals del 2016 un 29,8 % inferior al d’'un any enrere.
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Evolucié dels diposits del sector privat en les entitats de dipdsit a Espanya
(% de variacié interanual)
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Font: Banc d'Espanya.

L’estalvi ha buscat destinacions alternatives als diposits bancaris. Aixi,
el patrimoni dels fons d’inversié mobiliaris gestionats per institucions
d’inversio col-lectiva inscrites al registre de la CNMV, ha arribat a
244.849 milions d’euros a finals de mar¢ de 2017, la qual cosa
representa un increment del 13,3 %interanual i d’'un 4,0 % en el primer
trimestre d’enguany. Aquesta evolucio positiva també es tradueix en un
augment de nombre de particips, que a finals de marg del 2017 se situa
en 9.3 milions, un 21,3 % més que el mar¢ de 2016 i un 12,8 % més que
al final del 2016.

El BCE manté la compra d’actius fins a final de 2017 i continuara
amb els tipus baixos

El BCE, a la reunio del 27 d’abril d’enguany, va mantenir els tipus
d’interés de referencia sense modificacions des la darrera baixada de
marg¢ de 2016: 0,00 % per a les operacions principals de finangament;
0,25 % per a la facilitat marginal de credit, i -0,40 % per a la facilitat de
diposit. Cal recordar, d’altra banda, que el desembre passat el BCE va
decidir prolongar fins a finals de 2017 els programes de compra neta
d’actius, tot i que reduint-ne I'import des dels 80.000 M€ mensuals
vigents fins al mes de marg¢ de 2017, fins a 60.000 M€ partir d’abril.
Tot i que la continuitat de la politica expansiva del BCE esta
condicionada a I'evolucio de la inflacié i la dinamica economica en la
zona euro, que mostra senyals positives, el BCE no preveu encara un
relaxament de la seva politica d’expansié quantitativa. Aixi, sosté que
els tipus d'interés oficials es mantindran en els nivells actuals, o en
nivells inferiors, durant un periode prolongat que pot superar amb
escreix I'horitzo de les seves compres netes d'actius.
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L'IBEX 35 marca maxims i es comporta com el millor selectiu
europeu el primer trimestre de 2017

Tot i que continuen les incerteses geopolitiques (Brexit, eleccions a
Franca, politica exterior dels EUA), aquestes no han tingut un impacte
negatiu en I'’evolucio dels index de les principals places europees i dels
EUA. Aixi, durant el primer trimestre del 2017 s’han assolit maxims
absoluts, entre d’altres indexs de renda variable, a 'lBEX-35, a
I'Eurostoxx-50 o al Dow Jones industrial.

Rendibilitats dels principals indexs borsaris internacionals
(% de variacio)

Del 31.3.2016 Del 31.12.2016 Del 31.12.2016
al 31.3.2017 al 31.3.2017 al 30.4.2017

Euro Stoxx 50 Zona euro 16,5 6,4 8,2
CAC 40 Franca 16,8 5,4 8,3
FTSE MIB 40 Italia 13,1 6,5 7,1
IBEX 35 Espanya 19,9 11,9 14,6
Dax Xetra 30 Alemanya 23,6 7,2 8,3
FTSE 100 Regne Unit 18,6 2,5 0,9
Dow Jones EUA 16,8 4,6 6,0
Nikkei 225 Japé 12,8 -1,1 0,4

Font: Bloomberg i Banc d'Espanya.

A final del primer trimestre d’enguany, la majoria dels indexs europeus
han assolit revaloracions rellevants, tant interanuals com durant el
2017. Aixi, destaquen els guanys acumulats en els tres primers mesos
per I'IBEX-35 (11,9 %), el Dax (7,2 %), I'FTSE italia (6,5 %) i
I’'Eurostoxx-50 (6,4 %). La resta d’indexs significatius també han
assolit guanys durant aquest primer trimestre, llevat del Nikkei 225.
D’altra banda, durant el mes d’abril, excepte I'FTSE 100 anglés, la resta
d’index han continuat pujant.

El Barcelona Global 100 lidera els guanys dels indexs de les
places negociadores espanyoles el primer trimestre

El Barcelona Global 100 obté els tres primers mesos de I'any guanys
del 12,7, per sobre dels altres d’indexs generals de les places borsaries
espanyoles. En termes interanuals el Barcelona Global 100 guanya un
22,5 %.

D’altra banda, el BCN MID 50, que és I'index de la Borsa de Barcelona
representatiu de les empreses de capitalitzacié mitjana, ha continuat la
tendencia de creixement iniciada a principis del 2016, amb un guany
interanual a finals de marg del 26,7%.
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indexs de les borses espanyoles

% de variaci6

Valorel  Del 31.3.2016 Del 31.12.2016 Del 31.12.2016

index 31.3.2017 al 31.3.2017 al 31.3.2017 al 30.4.2017
IBEX 35 10.462,9 19,9 11,9 14,6
Barcelona Global 100 853,0 22,5 12,7 14,2
Madrid 1.054,5 19,9 11,8 14,3
Bilbao 1.652,7 14,0 11,0 13,4
Valéncia 1.336,9 23,5 11,3 12,8
BCN MID 50 22.058,9 26,7 11,5 13,8
FTSE Latibex All Share 1.992,1 52,3 10,0 6,8

Font: Bloomberg i Banc d'Espanya.

Tant el Barcelona Global 100 com el BCN MID 50 han mostrat un
comportament positiu I'abril de 2017, com la resta d’'indexs de les
borses espanyoles.

Evolucié de I'lBEX 35i el BCN MID 50

175
150 /
125
75 | | | | | | |
Gen. Gen. Gen. Gen. Gen.
2013 2014 2015 2016 2017

—BCN MID 50 —IBEX 35

Nota: els indexs originals s'han reindexat a 30.1.2004=100.
Font: Bloomberg.

En el primer trimestre de 2017 els indexs sectorials milloren
resultats

Durant els tres primers mesos del 2017 tots els indexs sectorials de la
Borsa de Barcelona s’han revalorat i, llevat de la metal-largia,
acumulen uns millors resultats si es comparen amb els obtinguts
durant el mateix periode de I'any passat. Enguany, des de principis
d’any destaca la revaloritzacio del 16,0 % dels bancs, del 14,7 % dels
serveis diversos i del 13,1 % de comerg i finances.

54 Nota de Conjuntura Economica. 94 Abril de 2017 Generalitat de Catalunya
Departament de la Vicepresidéncia
i d’Economia i Hisenda



indexs sectorials de la Borsa de Barcelona

Serveis diversos 114,7
Comerg i finances 113,1
Textils i papereres 101,6
Alimentacid, agricoles i forestals 11(())35?
Metal-largia 11111320
Ciments, construccié i immobiliaries 111,0
Quimiques 110,5
Bancs 116,0
Eléctriques 106,7

mindex el 31 de marg del 2017
mindex el 31 de mar¢ del 2016

Base index any 2017: 1 de gener del 2017= 100.
Base index any 2016: 1 de gener del 2016= 100.
Font: Borsa de Barcelona.

Augmenta la quota de mercat de la Borsa de Barcelona respecte
del conjunt de borses espanyoles

El volum de contractacio de la Borsa de Barcelona durant el primer
trimestre del 2017 ha estat de 42.191 milions d’euros, un 2,7 % superior
al del mateix trimestre de I'any anterior. Aquest resultat es deu
majoritariament a I'increment de la contractacio d’actius de renda
variable (basicament d’accions, tot i que els fons cotitzats també han
crescut).

El pes de la renda variable en els tres primers mesos de I'any sobre el
total de la contractacio de la Borsa de Barcelona se situa en un 98,8 %,
dada més elevada que la corresponent al primer trimestre del 2016
(97,7 %). El volum total de negociaci6 al conjunt de les borses
espanyoles és un 19,5 % inferior al del mateix trimestre de I'any
anterior, mentre que a la Borsa de Barcelona, la negociacio total ha
augmentat un 4,0 %. A finals de mar¢ de 2017, la quota de la Borsa de
Barcelona en la negociaci6 de renda variable (incloent els warrants)
del conjunt estatal s’ha situat en un 26,4 %, enfront del 20,7 % del
primer trimestre del 2016.
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Volum efectiu de contractacié a la Borsa de Valors de Barcelona
(Gener-marg de 2017)

% de variaci6 del 31.3.2016

Tipus de valor Milions d'euros el 31.3.2017 al 31.3.2017
Efectes publics 483,2 -40,3
Obligacions 2,7 -97,9
Accions 41.356,9 4,2
Fons cotitzats 226,2 96,8
Warrants 32,7 -38,4
Drets 89,6 -68,8
Segon mercat 0,0 -
Total 42.191,3 2,7

Font: Borsa de Valors de Barcelona i Direccio General de Polttica Financera, Assegurances i Tresor.

El mercat del deute public de Catalunya passa a liquidar-se en
2017 en Iberclear

La negociacié acumulada durant el primer trimestre del 2017 al mercat
de deute public de Catalunya és un 40,3 % inferior a la del mateix
periode de I'any anterior. El nombre d’operacions s’ha reduit un

61,8 %. Aquest mercat ha representat un 1,2% del total negociat a la
Borsa de Valors de Barcelona el primer trimestre de 2017, percentatge
menor al del primer trimestre de 2016 (2,3 %).

Mercat del deute public de Catalunya a la Borsa de Valors de Barcelona
(de I1 de gener al 31 de marg del 2017)

Nombre d'operacions Volum contractat

% de variaci6 % de variacié

del 31.3.2016 Milions d'euros % de del 31.3.2016

Tipus d'operacié ordenada 31.3.2017 al 31.3.2017 el 31.3.2017 distribuci6 al 31.3.2017
Compravenda simple al comptat 110 -36,8 251,5 52,1 -31,1
Simultania al comptat 0 -100,0 0,0 0,0 -100,0
Altres 77 -8,3 231,6 47,9 11,5
Total 187 -61,9 483,2 100,0 -40,3

Font: Borsa de Barcelona i Direccié General de Politica Financera, Assegurances i Tresor.

La caiguda del volum d’operacions esta en consonancia amb el menor
valor nominal total admes a negociacio que s’ha situat en 5.230,7
milions (6.378,2 milions d’euros el primer trimestre de 2016). Aquesta
minoracié es deu al canvi d’estructura de la cartera d’endeutament de
la Generalitat que en els darrers anys es caracteritza per anar
amortitzant i minorant I'import del deute viu representat en valors i
augmentant el deute viu representat en préstecs i linies de credit
derivats principalment dels nous mecanismes de finangament a carrec
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del Fons de Liquiditat Autonomica (FLA). A finals del primer trimestre
del 2017 hi ha admeses a negociaci6 21 emissions de bons i obligacions
i 9 de pagares.

Dins del marc de reforma europea dels dipositaris centrals i els
sistemes de compensacio i liquidacio de valors, al desembre de 2016 va
culminar el procés de concentracio de I'activitat de dipositaria central
de valors en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, SAU (lberclear) i es va
traspassar a aquesta entitat el Registre comptable central dels valors de
deute public emesos per la Generalitat de Catalunya que es cotitzen al
mercat del deute public de Catalunya de la Borsa de Barcelona.
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7.
El sector public

En aquest capitol s’analitzen les dades consolidades de I'execuci6
pressupostaria del conjunt del sector public administratiu de la
Generalitat, que inclou I’Administracio general, el Servei Catala de la
Salut i les entitats autonomes administratives. Per tal de mantenir una
comparacio homogénia amb exercicis anteriors, s'incorpora també en
aquestes dades I'execucio de I'Institut Catala de la Salut, tot i que des
del 2015 és una entitat de dret puablic subjecta al dret privat i no forma
per tant part del sector public administratiu. D’altra banda, la
informacio que es presenta a continuacié exclou, tant en la part
d’ingressos com de despeses, les transferéncies de I’Administracio
central als ens locals i les transferéncies del Fons europeu de garantia
agricola, atés que la Generalitat Gnicament n’exerceix la funcio
pagadora.

Els pressupostos d’enguany es van publicar en la llei 4/2017, del 28 de
marg, de pressupostos de la Generalitat de Catalunya per al 2017. Fins
aleshores, el pressupost es va regir per una situacié de prorroga
d’acord amb el Decret 331/2016, de 20 de desembre, pel qual
s’establien els criteris d’aplicacio de la prorroga dels pressupostos de la
Generalitat de Catalunya per al 2015, mentre no entraven en vigor els
del 2017.

Augmenten les bestretes del model de financament del 2017, pero
fins al marg els ingressos totals cauen

El primer trimestre del 2017, els drets liquidats per ingressos no
financers s6n de 5.093 milions d’euros, un 2,8 % inferiors al mateix
periode de I'exercici anterior; aquesta reduccio es deu al fet que el 2016
es van rebre unes transferéncies de I'Estat de 350 milions
corresponents a part de la liquidacio del model de finangament del
2014, i enguany no s’ha rebut cap ingrés de la part corresponent a la
liquidacio del 2015. Aixo és el que explica principalment la reduccio
gue presenten les transferéncies corrents. Sense tenir en compte
aquest import, la resta d’ingressos creixen un 3,9 %.

Els impostos directes creixen un 7,2 % i els indirectes, un 6,8 %,
principalment per I'impuls de les bestretes del model de finangament.
També recullen I'impacte a I'al¢ca d’'un canvi en la manera de liquidar
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els imports pendents de retorn del model de financament dels anys
2008 1 2009 (el 2016 incloia liquidacions negatives dels impostos i
positives de les transferéncies corrents, pero el 2017 es contempla com
una transferéncia negativa), que al seu torn també té un impacte
negatiu sobre les transferéncies corrents. Les taxes i altres ingressos
s'incrementen un 35,4 % pels augments dels ingressos dels programes
socials, de les multes i sancions i dels tributs del joc.

Amb imports relativament reduits, els ingressos patrimonials creixen
un 84,5 %, i les transferencies de capital disminueixen un 39,8 %.

Estat d'execucio6 del pressupost d'ingressos de la Generalitat* per capitols
a 31 de marg del 2017 (milions d'euros)

Pressupost  Drets liquidats % de variacio

inicial (DL) (DL 2017/2016)
Impostos directes 9.630 2.179 7,2
Impostos indirectes 10.912 2.619 6,8
Taxes i altres ingressos 783 203 35,4
Transferéncies corrents 2.221 75 -87,2
Ingressos patrimonials 44 11 84,5
Alienacio d'inversions 0 0 -88,0
Transferéncies de capital 41 5 -39,7
Operacions corrents 23.591 5.088 -2,7
Operacions de capital 41 5 -39,8
Ingressos no financers 23.632 5.093 -2,8

* Sector public administratiu i Institut Catala de la Salut
Font: Sistemes corporatius economics i financers de la Generalitat de Catalunya.

La desagregacio de les diferents categories d’'ingressos, permet
analitzar-los més especificament. El gruix dels ingressos de la
Generalitat son les bestretes a compte del model de finangament. Com
gue el primer trimestre del 2017 I'Estat encara no havia presentat els
pressupostos, els drets liquidats per les bestretes mensuals del model
de financament del 2017 corresponen a I'estimacio de I'Estat en la seva
prorroga pressupostaria, que va establir un increment d’'un 1,8 %. De
les liquidacions, com abans s’ha indicat, el mar¢ del 2016 ja s’havia
ingressat un avangament de la liquidacio del model de financament,
gue enguany no s’ha produrt.

L’evolucio positiva del mercat immobiliari impulsa a I'alca els
ingressos de I'impost sobre transmissions patrimonials, que
augmenten un 28,8 %, i de I'impost d’actes juridics documentats, que
augmenten un 17,7 %. L'impost sobre successions i donacions
s'incrementa un 3,3 %. Els drets liquidats de I'impost sobre els
habitatges buits gairebé dupliquen I'import del 2016 perqueé s’ha
ampliat el nombre de municipis on s’aplica I'impost i perque I'any
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Estat d'execucio del pressupost d'ingressos de la Generalitat* per conceptes
a 31 de marg del 2017 (milions d'euros)

Pressupost Drets liquidats % de variacio

inicial (DL) (DL 2017/2016)
Ingressos de bestretes del model de finangament 16.483 4.059 1,8
Tram autonomic de I''RPF 8.039 2.017 4,1
IVA 6.119 1.504 1,6
Impostos especials 2.419 583 -0,5
Fons de suficiéncia 774 176 -5,7
Fons de garantia -868 -222 -7,4
Liquidacions i avangaments del model financament 1.491 -31 -109,8
Altres ingressos impositius 3.346 693 17,5
Impost sobre successions i donacions 547 121 3,3
Impost sobre els habitatges buits 12 19 193,6
Impost sobre grans establiments comercials 15 15 3,1
Impost sobre el patrimoni 517 8 200,0
Impost sobre transmissions patrimonials 1.325 361 28,8
Impost actes juridics documentats 421 122 17,7
Impost sobre operacions societaries 10 3 2,4
Impost sobre determinats mitjans de transport 74 14 27,6
Tram autonomic de l'impost hidrocarburs 230 14 6,1
Impost sobre estades establiments turistics 50 9 10,8
Impost sobre provisio de continguts 16 5 42,2
Impost sobre les begudes amb excés de sucre 31 0 -
Impost sobre el risc mediambiental dels elements radiotoxics 28 0 -
Impost sobre I'emissié de gasos a I'atmosfera per la inddstria 2 0 -
Impost sobre I'emissié d'oxids de nitrogen per l'aviacié 4 3 19
comercial ,
Impost sobre els dipasits en les entitats de credit 63 0 -100,0
Taxes i altres ingressos 784 203 35,4
Taxa sobre el joc 229 59 26,5
Resta de taxes i altres ingressos 555 144 39,4
Altres transferencies 1.483 157 -16,2
Altres transferéncies corrents de I'Estat 1.333 145 -15,1
Transferencies de capital de I'Estat 0 0 -
Transferéncies corrents de la UE 100 0 -98,0
Transferencies de capital de la UE 40 0 -98,0
Altres transferéncies corrents 7 626,8
Altres transferéncies de capital 5 -14,4
Ingressos patrimonials 44 11 84,5
Alienacid dinversions 0 0 -88,0
Ingressos no financers 23.632 0 0,0
* Sector public administratiu i Institut Catala de la Salut
Font: Sistemes corporatius economics i financers de la Generalitat de Catalunya.
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anterior una part d’aquest impost es va liquidar a I'abril. EIl tram
autonomic de I'impost sobre hidrocarburs creix un 6,1 % i I'impost
sobre determinats mitjans de transport, un 27,6 %. L'impost sobre les
estades en establiments turistics augmenta un 10,8 %, pero la major
part dels seus ingressos anuals es concentraran a la campanya turistica
d’estiu. L’impost sobre la provisio de continguts per part de prestadors
de serveis de comunicacions electroniques creix un 42,2 %. De la resta
d’impostos, la part liquidada fins al marg no és significativa.

En conjunt, les transferéncies que no formen part del model de
financament presenten un descens, i en destaquen la reduccié de les
beques universitaries provinents de I'Estat i el fet que, a diferencia de
I'any anterior, no s’ha rebut cap import del Fons social Europeu.

Durant el primer trimestre del 2017 s’incrementa la despesa
perque s’avanca la comptabilitzacié de la compra de béns i
serveis

Les despeses no financeres del primer trimestre del 2017 s6n de

5.256 milions d’euros, import un 12,6 % superior al del mateix periode
I'exercici anterior degut principalment a un avangcament de la
comptabilitzacio respecte del 2016 dels concerts sanitaris inclosos en el
capitol de béns corrents i serveis, que incrementa les obligacions
reconegudes un 42,1 %.

Les obligacions reconegudes per remuneracions del personal
augmenten un 1,4 %, basicament per I'increment de les dotacions de
personal docent i de I'ICS. Les despeses per interessos del deute
experimenten un fort increment perqué ha comencat a tenir efecte (en
termes de caixa) la finalitzacio de la reduccio del tipus d’interés al O %
del Fons de Liquiditat Autonomica (FLA). També cal tenir en compte
gue, en relacio amb I'any anterior, el volum de deute de la Generalitat
és superior.

D’altra banda, les transferéncies corrents disminueixen un 8,4 %; cal
tenir en compte pero que durant el primer trimestre de 2016 es va
comptabilitzar un volum més gran de despesa desplagada en farmacia.
També afecta la comparacié d’aquestes dades la disminucio del ritme
de comptabilitzacio d’algunes transferéncies (a les entitats Servei
d’Ocupacio de Catalunya, Territori i Sostenibilitat i Empresa i
Coneixement).

Per ultim, les despeses de capital s'incrementen un 4,5 % per I'augment
de la despesa en inversions reals a Territori i Sostenibilitat i
Infraestructures.cat.
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Estat d'execuci6 del pressupost de despeses de la Generalitat*
a 31 de marg 2017 (milions d'euros)

Obligacions

Pressupost  Credits reconegudes % de variacié

inicial definitius (OR) (OR2017/2016)

Remuneracions del personal 7.532 7.535 1.591 1,4
Compra de béns corrents i seneis 7.729 7.814 1.716 42,1
Interessos 799 800 303 189,6
Transferéncies corrents 7.254 7.454 1.559 -8,4
Fons de contingéncia 330 318 - -
Inversions reals 590 604 49 14,9
Transferéncies de capital 502 533 38 -6,5
Operacions corrents 23.644 24,112 5.169 12,8
Operacions de capital 1.092 1.137 87 4,5
Despeses no financeres 24.736 25.249 5.256 12,6

* Sector pUblic administratiu i Institut Catala de la Salut
Font: Sistemes corporatius economics i financers de la Generalitat de Catalunya.

El creixement del mercat immobiliari continua impulsant a I'al¢a
la recaptacio de la Generalitat

El primer trimestre del 2017, la recaptacio dels impostos de la
Generalitat ha crescut un 18,9 %. Tot i que durant el mes de gener el
ritme de comptabilitzacié va ser molt baix, els mesos de febrer i marg
s’ha accelerat notablement.

Recaptacio total de la Generalitat de Catalunya
(taxes de variaci6 interanual sobre xifres acumulades)
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Font: Intervencié General de la Generalitat de Catalunya.

Entre els principals impostos, destaquen els creixements, d’'una banda,
de I'impost sobre transmissions patrimonials (del 27,2 %) i de I'impost
sobre actes juridics documentats ( del 18,3 %), tots dos recollint
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I'’evolucio positiva del mercat immobiliari; i, d’'una altra, el de I'impost
sobre successions i donacions (del 16,9 %).

La recaptacio del tram autonomic de I'impost sobre els hidrocarburs
augmenta un 8,8 % i la de I'impost sobre determinats mitjans de
transport un 23,4 %. L’impost sobre els habitatges buits gairebé dobla
la recaptacié de I'any anterior perqué, com s’ha comentat, s’ha ampliat
el nombre de municipis que I'apliquen. Per altim, la taxa sobre el joc
creix un 24,5 %. La recaptacio de la resta d'impostos fins al marg no és
significativa.

Recaptacio tributaria de la Generalitat
(Gener- marg del 2017)

Milions % de
dleuros variacio
2017/2016
Impost sobre successions i donacions 109 16,9
Impost sobre els habitatges buits 19 193,6
Impost sobre grans establiments comercials 0 -97,1
Impost sobre sobre el patrimoni 7 69,6
Impost sobre transmissions patrimonials 347 27,2
Impost actes juridics documentats 120 18,3
Impost sobre operacions societaries 3 -10,8
Impost sobre determinats mitjans de transport 21 23,4
Tram autonomic de l'impost sobre hidrocarburs 54 8,8
Impost sobre estades en establiments turistics 9 11,9
Impost sobre provisié de continguts 5 41,7
ilnmdr:joss;:izobre I'emissio de gasos a l'atmosfera per la 0 220,2
Impost ;obre I'emissio d'oxids de nitrogen per l'aviacio 3 09
comercial '
Impost diposits entitats de credit 0 -
Taxa sobre el joc 52 24,5
Tributs sobre el joc en linia 1 -
Gravamen de proteccid civil 0 -100,0
Total 750 18,9

Font: Intervencioé General de la Generalitat de Catalunya.

Augmenta la recaptacio per IRPF (un 4,2 %) i per IVA (7,8 %) de
I’AEAT a Catalunya

De gener a marg del 2017, la recaptaci6 de I’Agéncia Estatal
d’Administracio Tributaria (AEAT) a Catalunya disminueix un 2,4 % a
causa de les devolucions de I'impost sobre Societats, tot i que la
recaptacio total, excloent Societats, augmenta un 5,9 %. Al conjunt de
comunitats autonomes la recaptacio total creix un 4,7 %.
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En el primer trimestre de I'any la recaptacié per I'|RPF ha augmentat
un 4,2 % a Catalunya i un 2,4 % en el total de comunitats autonomes,

recollint el creixement de les rendes del treball, principalment per

I'augment de I'ocupacié i la lleugera pujada dels salaris. La recaptacio

per IVA ha augmentat un 7,8 % a Catalunya i un 8,4 % al conjunt de
CA, com a consequéncia de I'increment dels preus i, en part, pels

canvis normatius que redueixen els ajornaments concedits. Al seu torn,
els impostos especials creixen un 11,5 % a Catalunya pero es mantenen

estables en el total de comunitats autonomes; cal dir que aquesta
evolucid esta afectada a I'alga per les menors devolucions del céntim

sanitari i per I'increment de preus de I'electricitat.

Recaptaci6 tributaria de I'AEAT a Catalunya*

(Gener-marg del 2017)

% de Catalunya

% de variacié 2017/2016

sobre el total de Total de

Milions les comunitats les comunitats

d'euros autonomes  Catalunya autonomes?

IRPF 4.040 20,9 4,2 2,4
Impost sobre societats -1.363 34,6 -107,1 2,9
VA 4.366 22,9 7,8 8,4
Impostos especials 372 8,0 11,5 0,8
Impost sobre el trafic exterior 186 39,5 6,5 0,8
Altres ingressos tributaris 323 18,0 -4,5 4,7
Recaptacio tributaria 7.923 19,2 -2,4 55

Y Inclou el conjunt d'impostos cedits a les comunitats autdnomes de régim comd i a les corporacions

locals.

2 Inclou la recaptacio efectuada per les delegacions de I'AEAT, excepte l'efectuada per les diputacions
forals de la Comunitat Autonoma del Pais Basc i de la Comunitat Foral de Navarra.

Font: Informe mensual de recaptacio tributaria, AEAT.
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8.
Recull d'indicadors

Producte interior brut
(% de variaci6 interanual)

Any Trimestre
2014 2015 2016 3r 2016 4t 2016 1r 2017
Catalunya
PIB 23 35 35 3,4 28 25"
Demanda intera® 1,7 3,5 2,8 2,4 2,3 -
Demanda externa® 0,6 0,0 0,6 1,0 0,5 -
Espanya
PIB 1,4 3,2 3,2 32 3,0 30"
Demanda interna* 1,9 33 2,8 2,5 2,2 -
Demanda externa® 0,5 0,1 0,4 0,7 0,8 -
Zona euro
PIB 1,2 2,0 1,8 1,8 1,8 -
Demanda interna* 1,2 1,8 2,1 1,8 2,4 -
Demanda externa® 0,0 0,2 0,3 0,0 -0,6 -
Internacional
PIB de la UE-28 1,6 2,2 1,9 1,9 1,9 -
PIB dels EUA 2,4 2,6 1,6 1,7 2,0 1,9
PIB del Japd 0,3 1,2 1,0 1,1 1,6 -
Comerg¢ exterior
(% de variaci6 interanual)
Any Trimestre Mes

2014 2015 2016 2n 2016 3r2016 4t2016 Gen.2017 Febr.2017 Marg 2017

Catalunya

Exportacié de béns 2,3 6,0 2,0 2,4 1,8 - 15,6 7.9 -
Importaci6 de béns 7.4 59 24 -1,6 34 - 13,5 8,0 -
Espanya

Exportacié de béns 2,0 4,3 1,7 -11 3.2 - 17,4 8,3 -
Importaci6 de béns 5,2 3,7 -0,4 -3,7 3,0 - 19,0 11,4 -

A Dada avancada.

1 Contribuci6 al creixement.

Font: Idescat; Departament de la Vicepresidéncia i d'Economia i Hisenda; Eurostat; INE; BEA; ESRI; i Agéncia Estatal d’Administracio
Tributaria.
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Activitat i demanda
(% de variaci6 interanual)

Any Trimestre Mes
2014 2015 2016 3r2016 4t2016 1r2017 Gen.2017 Febr.2017 Marg 2017

Catalunya

index de produccié industrial* 1,6 2,6 33 4,0 4.4 - -0,2 1,0 -
Consum de ciment -8,2 59 51 13,1 10,1 23,3 31,1 9,3 30,8
Xifra negoci activitats de serveis 3,0 6,1 3,2 2,5 3,1 - 6,7 2,1 -
Vendes de comerg al detall? 2,1 3,2 2,9 35 1,3 -1,6 2,1 4.4 1,7
Importacions de béns de capital 11,2 15,5 4.9 79 7.8 - 19,5 - -
Espanya

index de produccié industrial* 15 33 1,6 1,6 1.8 - 2,7 24 -
Consum de ciment 0,8 6,1 -4.4 -7,3 -3,5 14,1 16,6 4,2 215
Xifra negoci activitats de serveis 2,7 4.8 4,2 3,7 4,5 - 4.4 78 5,2
Vendes de comerg al detall? 08 3,0 37 3.8 48 0,3 0,3 2,5 2,9
Importacions de béns de capital 14,6 21,2 6,8 7.4 5,3 - 12,2 - -

Mercat de treball

(% de variaci6 interanual, llevat dels casos indicats amb un asterisc)

Any Trimestre Mes
2014 2015 2016 3r2016 4t2016 1r2017 Gen.2017 Febr.2017 Marg 2017

Catalunya

Poblaci6 activa -15 -06 -01 0,2 -0,2 -0,3 - - -
Poblaci6 ocupada 2,1 15 34 3,6 3,2 2,3 - - -
Poblaci6 en atur -134 91 -156 -16,2 -16,5 -12,6 - - -
Taxa d'ocupacio (16-64 anys)* 62,9 642 664 67,3 66,8 66,6 - - -
Taxa d'atur* 20,3 186 157 14,6 14,8 15,3 - - -
Afiliaci6 a la Seguretat Social 1,7 35 3,7 39 38 3.8 3,6 4,1 3,6
Atur registrat -6,9 -100 -119 -12,1 -11,9 -11,5 -12,4 -11,3 -10,8
Espanya

Poblaci6 activa -10 -01 -04 -0,2 -0,6 -0,6 - - -
Poblaci6 ocupada 1,2 30 27 2,7 2,3 23 - - -
Poblacio en atur 7,3 99 -114 -10,9 -11,3 -11,2 - - -
Taxa d'ocupacio (16-64 anys)* 56,8 58,7 605 61,1 61,1 60,8 - - -
Taxa d'atur* 244 221 19,6 18,9 18,6 18,8 - - -
Afiliaci6 a la Seguretat Social 1,6 3,2 29 3,3 3,0 3,2 29 3,5 3,4
Atur registrat 56 -75 -86 -9,1 -9,4 -9,6 94 -9,7 -9,6
Zona euro

Ocupacio 1,0 1,0 1,8 1,9 1,8 - - - -
Taxa d'ocupacio (15-64 anys)* 63,9 645 655 65,6 65,8 - - - -
Taxa d'atur* 116 10,9 10,0 9,9 9,7 9,6 - - -

1 Serie original corregida d'efectes de calendari.

2 En valors constants. Exclou estacions de servei.

Font: INE, Idescat; Agéncia Estatal d’Administracié Tributaria; Departament de Treball, Afers Socials i Families; Ministeri d’Ocupacio i
Seguretat Social; Eurostat i Banc d’Espanya.
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Preus i salaris

(% de variacié interanual)

Any Trimestre Mes
2014 2015 2016 3r2016 4t2016 1r2017 Gen.2017 Febr.2017 Marg 2017
Catalunya
indexde preus de consum 0,1 -0,2 0,1 0,1 1,3 29 3,1 3,1 25
Inflacié subjacent 04 0,9 11 1,0 1,2 1,2 1,2 11 1,2
index de preus industrials -1,6 -2,7 -3,6 -3,9 0,7 6,5 6,9 6,9 5,7
Salaris pactats en convenis® 064 0,79 1,18 1,14 1,16 1,36 1,43 1,43 1,36
Cost laboral total® -,7 07 01 -0,6 07 - - - -
Espanya
indexde preus de consum -0,2 -0,5 -0,2 -0,2 1,0 2,7 3,0 3,0 2,3
Inflacié subjacent 0,0 0,6 0,8 0,8 0,9 1,0 11 1,0 0,9
index de preus harmonitzat -0,2 -0,6 -0,3 -0,3 0,8 2,7 29 3,0 2,1
indexde preus industrials 13 21 31 -3.3 1,2 7,0 75 7.4 6,0
Salaris pactats en convenis® 050 0,71 1,09 1,08 1,06 1,26 1,19 1,23 1,26
Cost laboral total? 0,3 06 -04 05 -0,8 - - - -
Zona euro
index de preus harmonitzat 0,4 0,0 0,2 0,3 0,7 18 18 2,0 15
Inflacié subjacent 0,9 0,8 0,9 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8
indexde preus industrials -15 -2,7 -2,3 -2,0 0,4 - 3,8 4.5 -
Altres
(% de variaci6 interanual, llevat dels casos indicats amb un asterisc)
Any Trimestre Mes
2014 2015 2016 3r2016 4t2016 1r2017 Febr.2017 Marg2017 Abr.2017
Valor del tipus de canvi ($/euro)* 1,329 1,110 1,107 1,116 1,079 1,065 1,064 1,069 1,072
Preu del petroli ($/barril) -93 475 -17,0 -26,1 9,1 12,9 70,7 35,1 -
Cotitzaci6 borsaria IBEX-35 3,7 7,2 -2,0 -8,2 -2,0 19,9 12,9 19,9 15,0

Font: INE; Idescat; Departament de Treball, Afers Socials i Families; Ministeri d'Ocupaci6 i Seguretat Social; Eurostat i Banc d'Espanya.
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Requadre. Liguidacio dels
pressupostos de la Generalitat
del 2016

El 2016 els comptes de la Generalitat es van regir per una situacio de
prorroga pressupostaria. ElI Decret 252/2015, de 15 de desembre, que
estableix els criteris d’aplicacio de la prorroga dels pressupostos per al
2015, va prorrogar la totalitat dels credits inicials dels capitols 2 a 9,
ajustats a les previsions d’ingressos finalistes i afectats per al 2016, i va
establir limits a les despeses dels capitols 6, 7 i 8. La despesa en
remuneracions del personal va estar regida pel Decret llei 1/2016, de 19
de gener, d'aplicacio de I'increment retributiu d'un 1% per al personal
del sector public de la Generalitat de Catalunya per al 2016. També cal
tenir en compte que el Decret Llei 4/2015, de 29 de desembre, de
necessitats financeres del sector public i altres mesures urgents en
prorroga pressupostaria, va regular els limits de les operacions
d’endeutament.

El deficit de la Generalitat el 2016 en termes SEC se situa en un
0,93 % del PIB

Els comptes de la Generalitat van tancar el 2016 amb un deficit del
0,93 % del PIB (en termes SEC), que representa una reduccié de 1,95
punts percentuals respecte al deficit del 2015 (del 2,88% del PIB).

Inicialment, la prorroga pressupostaria de la Generalitat per al 2016
preveia un deficit en termes del Sistema europeu de comptes (SEC) del
0,3 % del PIB; aquest objectiu es va revisar posteriorment fins al 0,7 %
del PIB. Les dades de tancament del 2016 han superat lleugerament
aquest objectiu, amb una desviaci6 de 0,23 punts percentuals del PIB,
principalment com a consequéncia de la no recepcio d’unes
transferencies extraordinaries de I'Estat establertes en les previsions
inicials. Tot i aix0, el bon comportament dels impostos, les liquidacions
del model de finangcament i d’altres transferéncies finalistes han
compensat parcialment la desviacio dels ingressos extraordinaris.
D’altra banda, les despeses en interessos del deute del Fons de
liquiditat autonomica (FLA) han estat més baixes del previst i gracies a
aixo s’han pogut realitzar transferéncies de credit a diferents seccions
pressupostaries de serveis basics, especialment de sanitat i educacio.
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Dades basiques de la liquidacié consolidada
(milions d'euros)

% de variacio
2015 2016 2016/2015

Saldo pressupostari no financer Sector Public

Administratiu -5.334  -1.683 217,0
Ajustos SEC (base 2000) -545 -285 -91,1
Deficit segons SEC (base 2000) -5.879 -1.968 -198,7
% del deéficit SEC en el PIB catala -2,88 -0,93 209,7

Nota: el 2014 les dades so6n provisionals i el 2015, avangament.
Font: Sistemes Corporatius Economics Financers de la Generalitat de Catalunya i IGAE.

El saldo pressupostari de les operacions no financeres del sector public
administratiu de la Generalitat va ser de -1.683 milions d’euros, xifra
gue suposa una millora en el saldo del 217 % en relacié amb el 2015
gracies al creixement dels ingressos i a la reduccio de les despeses. Si
s’exclouen els interessos del deute, el déficit primari de I'any se situa en
1.100 milions.

Al déficit pressupostari anterior, s’han d’incorporar els ajustos que fixa
la metodologia comptable del SEC que han suposat un augment de
285 milions d’euros sobre el déficit inicial. Els principals ajustos
negatius es deriven de les aportacions de capital a les empreses
publiques, compensats parcialment pel resultat empresarial positiu, i
per I'aplicacié del criteri de meritacié dels interessos del FLA. En
relacio amb el 2015, els ajustos SEC del 2016 presenten una notable
millora, amb una reduccio del 91,1 % del seu resultat negatiu,
principalment perqué I'exercici anterior es van incloure les inversions
realitzades amb associacions publico privades corresponents a
exercicis anteriors, degut a canvis en els criteris comptables.

Després de considerar els ajustos indicats, el déficit de la Generalitat
en termes SEC, que és el que es fixa per al compliment de I'objectiu
d’estabilitat pressupostaria, es va situar el 2016 en 1.968 milions
d’euros, xifra que representa aproximadament un terg del deficit del
2015. En termes de PIB, aquest import equival a un 0,93 % del PIB
catala.

La liquidacié del model de financament del 2014 fa augmentar els
ingressos del 2016

Els drets liquidats del pressupost d’operacions no financeres del sector
public administratiu de la Generalitat per al 2016 van ser de

22.383 milions d’euros, import un 10,6 % superior al del 2015. Aquest
increment s’explica perque la liquidacio del model de va tenir un
import molt mes elevat que la de I’exercici anterior.
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Els recursos procedents del model de finangament que transfereix
I'Estat (considerant la suma de les bestretes i les liquidacions d’anys
anteriors) van suposar el 77,6 % dels ingressos no financers del sector
public administratiu de la Generalitat. Les bestretes van augmentar
724 milions d’euros, un 4,8%, i van impulsar a I'alca els capitols
d’impostos directes i indirectes i de transferéncies corrents. Al seu
torn, la liquidacio del model de financament del 2014 va ser 1.282
milions d’euros superior a la liquidacié (del 2013) rebuda I'any
anterior.

Dels principals impostos directes que no venen per bestretes del model
de financament , cal destacar que durant el 2016 els ingressos de
I'impost sobre successions i donacions van disminuir un 4,1% perque
I'exercici 2015 havia presentat un creixement excepcional. D’altra
banda, els ingressos de I'impost sobre el patrimoni van augmentar el
2016 un 7,3 % i els de I'impost sobre diposits en entitats de crédit van
caure un 23,4 % perqué els ingressos del 2015 incorporaven imports
corresponent al 2014. Dels impostos indirectes quantitativament més
importants, al marge de les bestretes, 'impost sobre transmissions
patrimonials es va incrementar un 13,7 % i I'impost d’actes juridics
documentats un 8,2 %. Aquestes evolucions van recollir principalment
el repunt del mercat immobiliari. Els ingressos del tram autonomic de
I'impost sobre hidrocarburs es van mantenir estables, afectats
negativament per les devolucions; d’altra banda, I'impost sobre
determinats mitjans de transports va augmentar un 12,8 %.

Execucié del pressupost d'ingressos del sector pablic administratiu (2016)
(milions d'euros)

Pressupost Drets liquidats % de variacio

prorrogat (DL) (DL 2016/2015)

Impostos directes 9.092 9.158 9,8
Impostos indirectes 10.014 10.145 9,8
Taxes i altres ingressos 721 866 7,8
Transferéncies corrents 3.107 1.958 29,3
Ingressos patrimonials 49 62 -36,2
Alienacié d'inversions 20 4 -0,2
Transferéncies de capital 23 190 -16,8
Ingressos corrents 22.983 22.189 11,0
Ingressos de capital 43 194 -16,5
Ingressos no financers 23.026 22.383 10,6

Font: Sistemes Corporatius Economics Financers de la Generalitat de Catalunya.

El conjunt de taxes i altres ingressos liquidats el 2016 van créixer un
7,8 %. Els ingressos de la taxa sobre el joc van augmentar un 8,5 %,
amb un increment més intens en la modalitat del tribut sobre el joc
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online. De la resta de taxes i altres ingressos destaquen els augments
de la prestacio de serveis d’assistencia sanitaria i, en menor mesura,
dels reintegraments d’exercicis tancats.

Entre les transferéncies corrents que no formen part del model de
financament, les provinents de I'Estat es van incrementar un 10%
gracies a les transferéncies per a politiques actives d’ocupacio i, en
menor mesura, a les beques universitaries i el conveni de control
d’incapacitat temporal; en canvi les transferencies provinents de la UE
es van reduir un 63,2%, pel descens del Fons Social Europeu i del
Programa d’ocupacié juvenil. Els ingressos patrimonials van disminuir
el 2016 un 36,2 %, si bé el seu pes en el total d’'ingressos és reduit. Els
ingressos de capital van caure un 16,5% principalment per la reducci6
dels programes estatals d’habitatge.

La despesa no financera liquidada es redueix comparativament el
2016 perqué I’exercici anterior es va absorbir un major volum de
despesa desplacada

Les despeses no financeres de I'any 2016 van ser de 24.066 milions
d’euros, amb una disminucio6 del 5,9% en relacio6 a les de I'any 2015.
Per analitzar aquestes dades, a continuacio es presenten les dades
corresponents a la liquidacio de la despesa no financera de I'exercici
2016 i, posteriorment, un ajust d’aquestes dades en termes de despesa
meritada per poder coneixer I’evolucio real de les despeses.

Per capitols pressupostaris, les despeses liquidades el 2016 per
remuneracions del personal es van incrementar un 2,5 % a causa de
I'aplicacié d’ un increment retributiu de I'L % i per I'increment de la
dotacio del personal docent i de la plantilla sanitaria. Al seu torn, les
despeses corrents en béns i serveis van disminuir un 7,1%,
principalment perque la despesa pendent d’exercicis anteriors a
comptabilitzar el 2016 va ser menor que I’exercici anterior,
especialment en els concerts sanitaris. També es va reduir la despesa
en productes farmaceutics de I'ICS pels abonaments de la revisio dels
preus dels medicaments contra la Hepatitis C. D’altra banda, va
augmentar la despesa de concerts per a prestacio de serveis socials en
substitucio de les subvencions en aquest ambit.

Els interessos i les despeses de formalitzacié del deute van disminuir
un 51,5 % per I'efecte de la reduccio al O % del tipus d’interes del FLA.
A més, cal tenir en compte la caiguda dels tipus d’interes aplicats a la
resta d’operacions financeres i la reduccié del deute viu a curt termini.
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Execuci6 del pressupost de despeses del sector public administratiu (2016)
(milions d'euros)

Obligacions

Creédits  Credits reconegudes % de variacié

inicials _definitius (OR) (OR2016/2015)
Remuneracions del personal 7.009 7.190 7.147 2,5
Compra de béns corrents i seneis 7.249 8.169 7.984 -7,1
Interessos 1.713 808 583 -51,5
Transferéncies corrents 6.290 7.556 7.284 -3,8
Fons de contingéncia 198 4 - -
Inversions reals 559 510 460 2,9
Transferéncies de capital 489 649 608 -21,9
Despeses corrents 22.459 23.727 22.997 -5,5
Despeses de capital 1.048 1.158 1.069 -12,9
Despeses no financeres 23.508 24.885 24.066 -5,9

Font: Sistemes Corporatius Economics Financers de la Generalitat de Catalunya.

Les transferéncies corrents van disminuir un 3,8 % perque el 2015 es
va comptabilitzar un volum elevat de despesa desplacada en farmacia,
en ajuts a la dependencia, en la prestacio per fill a carreci en
transferencies als ens locals. D’altra banda, durant el 2016 es van
reduir les prestacions economiques a la dependéncia com a efecte
diferit de les mesures implantades I’'any 2012 que van endurir els
barems de la valoracié i en va reduir els imports.

Pel qué fa a les operacions de capital, la seva execucio es va veure
limitada per la prorroga pressupostaria. Tot i aixo, les inversions reals
van augmentar un 2,9 % per I'increment de pagaments de métodes
alemanys. Al seu torn, les transferéncies de capital van disminuir un
21,9 % principalment perque I'any 2015 es va comptabilitzar la despesa
pendent de la Llei de barris.

Per tal de coneixer I’evolucio real de les despeses entre els dos
exercicis, a continuacio es mostren les despeses ajustades en termes
meritats, que sumen la despesa de I'exercici pendent de comptabilitzar
i exclouen la comptabilitzada d’ exercicis anteriors. En conjunt, la
despesa meritada va augmentar un 1,9% el 2016.

La despesa meritada en béns corrents i serveis presenta un creixement
d'un 2,7 %, a diferéncia del descens en termes d’obligacions
reconegudes, perqueé s’'incrementa la despesa meritada en concerts
sanitaris. Els interessos augmenten un 12,3% en termes meritat perquée
el 2016 deixa de tenir efecte I'aplicaci6 del tipus zero a les operacions
del FLA, que es reflecteix en termes meritats pero s’ajorna en termes
de caixa ates el calendari del seu abonament efectiu. Les transferéncies
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corrents creixen un 2,7 %, quan en termes d’obligacions reconegudes
presentaven un descens, per I'augment de la despesa meritada de
farmacia. Les transferencies de capital van disminuir un 31%, descens
més accentuat que I'observat en termes de caixa perque el 2015 hi
figuraven unes operacions one-off de despesa que durant el 2016 no
s’han repetit.

Execucié del pressupost de despeses ajustades del sector public
administratiu (2016)
(milions d'euros)

Obligacions
reconegudes % de variacio
(OR) (OR?2016/2015)

Remuneracions del personal 7.161 2,5
Compra de béns corrents i seneis 8.106 2,7
Interessos 811 12,3
Transferencies corrents 7.362 2,7
Inversions reals 459 2,4
Transferéncies de capital 506 -31,0
Despeses corrents 23.441 2,9
Despeses de capital 966 -18,4
Despeses no financeres 24.406 1,9

Font: Sistemes Corporatius Economics Financers de la Generalitat de Catalunya.
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