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1. Dades basiques

L’Enquesta d’inversi6 industrial de la tardor de 2017 indica que la inversio realitzada
a Catalunya I’any 2017 ha augmentat un 3,1% respecte de 2016. De cara al 2018, la
previsio és d’un creixement interanual del 5,8%, superior al dels dos anys anteriors.
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La tercera estimaci6 de la inversi6 realitzada 1’any 2017 se situa 0,3 punts per sota de
la segona (+3,4%), obtinguda a partir de I’Enquesta d’inversié industrial de la
primavera de 2017.
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Per tipus d’empreses, la inversié industrial ha crescut ’any 2017 tant a les grans
empreses (250 o més persones treballadores) com a les pimes (menys de 250 persones
treballadores), tot i que en el primer cas ho ha fet amb més intensitat (+3,4% i +2,9%,
respectivament).

Quant als factors que han afavorit la inversié el 2017, destaquen favorablement els
factors tecnics, seguits de I’evolucio de la demanda i, en menor mesura, la situacid
financera. Els altres factors (politica economica, normativa fiscal, etc.) han resultat
limitadors de la inversio.

En relaci6 amb la finalitat de la inversio realitzada, ’ampliaci6 de la capacitat
productiva ha ocupat la primera posicio tant a les pimes com a les grans empreses. La
segona finalitat ha estat, per a les pimes, la reposici6 de ’equipament i per a les grans
empreses, les millores de rendiment.

Taulal

Catalunya — Variaci6 interanual a preus corrents de la inversio, factors que I’afavoreixen
o limiten i principal destinacio, per tipus d’empresa (en %)

2017
Var. interanual Coeficients d'importancia (*) Finalitat de la inversié realitzada
Evolucié de la .Situacié . Fgctors Altres (2) Ampliaci().de Rgposicié Mi!lores ] A!tres
demanda financera tecnics (1) capacitat equipament rendiment finalitats
Pimes 2,9% 23,1 9.3 24,7 -6,9 36,8 311 20,7 11,4
Grans 3,4% -5,4 -3,4 15,8 -25,6 34,0 21,0 23,0 21,9
Total 3,1% 10,5 3,7 20,8 -15,2 35,6 26,6 21,7 16,1

(*) Els coeficients d’importancia dels factors que afavoreixen o limiten la inversié es calculen ponderant les respostes de la

seglient forma: molt favorable=1, favorable=0,5, sense efecte=0, limitador=-0,5, molt limitador=-1

(1) Factors técnics: Major o menor preparacio de la ma d’obra, facilitat o dificultat en I’accés a noves tecnologies i actitud de la
ma d’obra envers aquestes tecnologies, permisos administratius, etc.

(2) Altres: Politica economica, normativa fiscal, etc.

Font: Observatori del Treball i Model Productiu

De cara al 2018, ambd6s tipus d’empreses preveuen un increment de la inversio
industrial superior al de 2017 (+6,7% en pimes i +4,7% en grans empreses). Els
factors técnics, ’evolucié de la demanda i la situacié financera continuaran sent
favorables a la inversio i els altres factors, desfavorables. L ampliaci6 de la capacitat
productiva es mantindra com a principal finalitat de la inversi6 industrial, seguida de
la reposicid de I’equipament i les millores del rendiment.

Taula 2

Catalunya — Variacié interanual a preus corrents de la inversio, factors que I’afavoreixen

o limiten i principal destinacio, per tipus d’empresa (en %)

2018 (p)
Var. interanual Coeficients d'importancia (*) Finalitat de la inversi6 realitzada

Evolucié de la Situaci6 Factors Altres (2) Ampliaci6 de Reposicid Millores Altres

demanda  financera técnics (1) capacitat equipament rendiment finalitats

Pimes 6,7% 245 11,0 24,6 -8,3 38,2 29,0 20,5 12,3

Grans 4,7% -4,6 -2,2 12,9 -34,0 36,2 20,2 23,4 20,2

Total 5,8% 11,6 52 19,4 -19,7 37,4 251 21,8 15,8

(p) previsio

(*) Els coeficients d’importancia dels factors que afavoreixen o limiten la inversié es calculen ponderant les respostes de la
seglient forma: molt favorable=1, favorable=0,5, sense efecte=0, limitador=-0,5, molt limitador=-1

(1) Factors tecnics: Major o menor preparacio de la ma d’obra, facilitat o dificultat en I’accés a noves tecnologies i actitud de la
ma d’obra envers aquestes tecnologies, permisos administratius, etc.

(2) Altres: Politica econdmica, normativa fiscal, etc.

Font: Observatori del Treball i Model Productiu

En 2017, la inversio
industrial ha augmentat tant
a les grans empreses com a
les pimes, i I'ampliacio de la
capacitat productiva ha estat
la principal finalitat.

Tant les pimes com les grans
empreses preveuen
intensificar el creixement de
la inversio industrial I’any
2018.
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2. Analisi sectorial

En 2017, la inversio6 industrial a Catalunya s’ha incrementat interanualment en cinc
dels set sectors d’activitat analitzats. El creixement ha estat especialment intens en el
sector dels béns d’equipament (+16,8%), seguit de I’automobil (+6%) i ’energia i
aigua (+3,9%). Els sectors on la inversio industrial s’ha reduit respecte de 2016 son el
dels béns de consum durador (-4,1%) i el de la industria manufacturera de productes
alimentaris, begudes i tabac (-4,2%).

En la major part dels sectors, 1’evoluci6 de la demanda ha estat el principal factor
afavoridor de la inversié industrial a Catalunya, mentre els factors técnics ho han estat
en el de I’energia i aigua i els béns de consum durador.

L’ampliacié de la capacitat productiva ha estat la primera finalitat de la inversid
realitzada a la majoria dels sectors d’activitat industrial, tret de 1’energia i aigua i els
béns de consum durador, on el primer lloc I’ha ocupat la reposicié d’equipament.

Taula 3

Catalunya — Variacio interanual a preus corrents de lainversio (en %), factors que
I'afavoreixen o limiten i principal destinacio, per sectors industrials

2017
Var. Interanual Coeficients d'importancia (*) Finalitat de la inversi6 realitzada

Evolucié de  Situacié Factors @ Ampliaci6  Reposicié Millores Altres

lademanda financera técnics ® Altres capacitat equipament rendiment finalitats
Energia i aigua 3,9% -32,3 -32,8 23,2 -37,9 26,2 30,2 22,7 20,8
Béns intermedis 0,4% 32,0 23,8 28,8 -7,5 33,2 27,8 23,8 15,1
Automobil 6,0% 38,3 42,6 11,8 8,7 56,5 15,4 10,1 18,0
Béns d'equipament 16,8% 19,4 2,0 9,1 -10,5 36,8 27,6 21,5 14,2
Béns de consum durador -4,1% -21,9 -40,5 12,5 -3,4 6,2 63,5 79 22,4
Prod. alimentaris, begudes i tabac -4,2% 24,8 12,7 18,9 -8,7 38,0 24,9 26,0 11,2
Béns de consum no durador 8,7% 27,1 10,5 10,6 -7,5 48,3 20,4 21,2 10,1
Total 3,1% 10,5 3,7 20,8 -15,2 35,6 26,6 21,7 16,1

(*) Els coeficients d’importancia dels factors que afavoreixen o limiten la inversi6 es calculen ponderant les respostes de la
seglient forma: molt favorable=1, favorable=0,5, sense efecte=0, limitador=-0,5, molt limitador=-1

(1) Factors técnics: Major o menor preparaci6 de la ma d’obra, facilitat o dificultat en ’accés a noves tecnologies i actitud de la
ma d’obra envers aquestes tecnologies, permisos administratius, etc.

(2) Altres: Politica econdmica, normativa fiscal, etc.

Font: Observatori del Treball i Model Productiu

En 2018, les empreses dels sectors de I’energia i aigua (+15,8%), els béns de consum
durador (+11,7%) i els béns d’equipament (+11,1%) son les que preveuen
incrementar amb més intensitat la inversié industrial; seguits del sector de
Iautomobil (+9,9%) i els béns intermedis (+2%). En canvi, el sector dels béns de
consum no durador i de la indUstria manufacturera de productes alimentaris, begudes i
tabacs preveuen una disminuci6 respecte de 2017 (-2,3% i -7,3%, respectivament).

Una gran part dels sectors indiquen I’evolucié de la demanda com a principal factor
favorable a la inversio el 2018; mentre per als sectors de I’energia i aigua i dels béns
de consum durador ho seran els factors tecnics i per al sector de I’automobil, la
situacio financera.

L’ampliacié de la capacitat productiva continuara sent la principal finalitat de la
inversio I’any 2018 en tots els sectors.

Augment generalitat de la
inversio industrial ’any
2017, tret dels sectors de
béns de consum durador i de
productes alimentaris,
begudes i tabac.
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Catalunya — Variacio interanual a preus corrents de la inversié (en %), factors que

I’afavoreixen o limiten i principal destinacid, per sectors industrials

2018 (p)
Var. Interanual Coeficients d'importancia (*) Finalitat de la inversi6 realitzada

Evolucié de  Situacio Factors @ Ampliacié Reposicio Millores Altres

lademanda financera técnics Altres capacitat equipament rendiment finalitats
Energia i aigua 15,8% -30,9 -34,3 19,7 -37,1 30,7 29,2 20,4 19,8
Béns intermedis 2,0% 32,5 23,6 30,9 -10,7 31,7 28,8 23,7 15,8
Automobil 9,9% 39,9 43,4 10,1 -27,4 59,8 11,0 18,4 10,8
Béns d'equipament 11,1% 35,1 11,5 14,8 -6,7 39,1 30,5 18,3 12,1
Béns de consum durador 11,7% -24,7 -38,5 15,0 -4,9 49,0 10,6 72 33,2
Prod. alimentaris, begudes i tabac -7,3% 14,1 12,1 12,8 -13,9 38,7 234 25,4 12,5
Béns de consum no durador -2,3% 36,0 22,8 8,0 -5,3 45,5 19,2 22,6 12,7
Total 5,8% 11,6 52 19,4 -19,7 37,4 251 21,8 15,8
(p) previsio

(*) Els coeficients d’importancia dels factors que afavoreixen o limiten la inversio es calculen ponderant les respostes de la
seguient forma: molt favorable=1, favorable=0,5, sense efecte=0, limitador=-0,5, molt limitador=-1
(1) Factors técnics: Major o menor preparacié de la ma d’obra, facilitat o dificultat en ’accés a noves tecnologies i actitud de la
ma d’obra envers aquestes tecnologies, permisos administratius, etc.

(2) Altres: Politica economica, normativa fiscal, etc.
Font: Observatori del Treball i Model Productiu

En 2018 la major part dels
sectors preveu incrementar la
inversio industrial i destinar-
la principalment a
l’ampliacié de la capacitat
productiva.
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Grafic 3
Catalunya — Variacio interanual de la inversié de les empreses industrials®” per sectors

d’activitat industrial, a preus corrents (en %)
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& Estimacions sobre la variacio dels plans d’inversi6 de les empreses industrials a Catalunya que, per a cada any, i de forma consecutiva,
ofereix I’Enquesta (veure ’apartat de Metodologia al final del document)
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3. Metodologia

L’Enquesta d’inversié industrial a Catalunya és una operacié estadistica de
periodicitat semestral que, tot seguint la metodologia comuna utilitzada a les
enquestes dels diferents paisos de la Uni6 Europea, t¢ com a objectiu fonamental
proporcionar informacié sobre I’evoluci6 més recent de la inversio industrial a
Catalunya aixi com avancar el comportament inversor de la inddstria i els seus
sectors.

Aquesta tasca es porta a terme en col-laboracié6 amb [I’Institut d’Estadistica de
Catalunya, amb el Ministeri d’Energia, Turisme i Agenda Digital.

L’Enquesta d’inversio Industrial a Catalunya considera com a inversio el valor de les
adquisicions netes de I’immobilitzat (compres menys vendes), tant del material com
de I’intangible, i també els treballs realitzats per les empreses per al seu immobilitzat.
Tanmateix, no es consideren les inversions financeres.

Els qliestionaris de ’Enquesta s’envien dues vegades I’any (primavera i tardor) a les
2.000 empreses industrials que formen part de la mostra i s’hi demanen dades
guantitatives sobre la inversid realitzada i prevista, i també informacié qualitativa
sobre la seva finalitat i els factors que la limiten o 1’estimulen.

Pel que fa a les dades quantitatives, el questionari de primavera de cada any (t)
demana informacio sobre la inversié duta a terme els dos anys anteriors (t-2) i (t-1), i
sobre la inversio prevista per a I’any actual (t). Aix0 permet obtenir dues taxes de
variacio: la de I’any anterior (t-1) i la de I’any actual (t).

Per la seva banda, al qiiestionari de tardor de cada any (t), s’hi sol-licita la inversio
duta a terme I’any anterior (t-1), i les previstes per a I’any actual (t) i 'any segiient
(t+1). Aix0 permet obtenir també dues taxes de variacio: la de I’any actual (t) i la de
I’any segiient (t+1). Val a dir que, amb aquest procediment, s’obtenen per a cada any i
de forma consecutiva quatre estimacions sobre la variacié de la inversi6 industrial a
Catalunya.

Pel que fa a les dades qualitatives, els qliestionaris incorporen una pregunta destinada
a investigar els factors que poden estar afavorint o obstaculitzant el ritme inversor de
les empreses i, per tant, determinant la revisi6é dels seus plans d’inversid. Aquests
factors son I’evolucid de la demanda global, I’excedent intern empresarial, el marc
financer extern de I’empresa, els aspectes técnics (preparacio de la ma d’obra, facilitat
o dificultat en I’accés a noves tecnologies...) i altres (com ara les mesures de politica
econdmica o la normativa fiscal).

El guestionari de primavera de cada any (t) formula la pregunta sobre els factors que
afavoreixen o limiten la inversié de I’any actual (t), mentre que el qiiestionari de
tardor de cada any (t) formula la mateixa pregunta, pero referida a I’any actual (t) i a
I’any segiient (t+1). La realitzacio de la pregunta en dues ocasions permet detectar,
amb una relativa rapidesa, 1’aparicid de factors conjunturals que incideixen, d’una
manera significativa, en els plans d’inversi6 de les empreses industrials.

També amb relacié a les dades qualitatives, el questionari de tardor de cada any (t)
demana informacié sobre les finalitats a les quals va adregada la inversi6 de I’any
actual (t) i la prevista per a I’any segiient (t+1). Aquestes finalitats son ’ampliaci6 de
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la capacitat productiva, la reposicié d’equips antics per altres de rendiment similar,
les millores en el rendiment de 1’equip productiu, i d’altres com ara les millores
comercials, administratives o de seguretat.

L’ambit de I’Enquesta ¢€s el de les activitats industrials incloses a les seccions B, C, D
i E, de la classificaci6 d’activitats economiques (CCAE-09). Els resultats es
publiquen per al conjunt de la indUstria i, amb la finalitat de permetre comparances,
desagregats segons la classificacio sectorial utilitzada en les enquestes d’inversions
industrials d’Espanya i de la resta de paisos de la Unié Europea. Aixo no obstant, als
sis sectors d’aquesta desagregacido s’ha afegit el de les industries de I’energia i
I’aigua, que no és estudiat en les enquestes d’Espanya i d’altres paisos de la Unid.

Els resultats també es presenten desagregats en dos estrats: el de les empreses petites i
mitjanes, que son les que tenen menys de 250 treballadors, i el de les empreses grans,
on s’inclouen aquelles que tenen 250 o més treballadors.

Classificacio sectorial

Des de la Tardor de 2010 els resultats de I’Enquesta d’Inversio Industrial a Catalunya
es classifiquen d’acord amb la versidé actualitzada de la Classificacié Catalana
d’Activitats Economiques (CCAE-09).

1. Energia i aigua

1.1. Extraccio de carb, petroli, gas natural i les activitats de suport

1.2. Coqueries i refinacio de petroli

1.3. Tractament de combustibles nuclears

1.4. Electricitat, gas, vapor i aire condicionat

1.5. Captacid, potabilitzaci6 i distribucié d’aigua. Tractament d’aigiies residuals

2. Béns intermedis
2.1. Extraccio de minerals (excepte productes energétics) i les activitats de suport
2.2. Productes de molineria i per a I’alimentaci6 animal
2.3 Preparacid, filatura, tissatge i acabaments textils
2.4. Fusta i suro (excepte mobles), cistelleria i esparteria
2.5. Pasta de paper, paper i carto
2.6. Quimica basica, agroquimica, pintures i tintes
2.7. Fibres artificials i sintétiques
2.8. Productes de cautxu i materies plastiques
2.9. Materials de construccio, ceramica i vidre
2.10. Metal-l0rgia i altres productes metal-lics
2.11. Materials eléctrics (inclou motors, transformadors i generadors)
2.12. Components electronics
2.13. Classificaci6 i valoritzaci6 de residus

3. Automobil
3.1. Vehicles de motor, remolcs i semiremolcs

4. Béns d’equipament
4.1. Elements metal-lics per a la construccio, cisternes, contenidors, generadors
de vapor i armes
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4.2. Ordinadors i periferics i equipament de telecomunicacions

4.3. Aparells de mesura, verificacidé i navegacio, rellotges, equips d’irradiacio,
electromedics i electroterapeutics

4.4. Maquinaria i béns d’equipament ncaa

4.5. Construcci6 naval, locomotores i material ferroviari, acronautica i de 1’espai i
vehicles de combat

4.6. Instruments, subministraments medics i odontoldgics

4.7. Reparacid i instal-lacié de maquinaria i equips

5. Béns de consum durador
5.1. Productes electronics de consum
5.2. Instruments d’optica i equips fotografics
5.3. Aparells domestics
5.4. Altre material de transport ncaa
5.5. Mobles, joieria i instruments musicals

6. Productes alimentaris, begudes i tabac (excepte productes de molineria i per a
I’alimentaci6 animal)

7. Béns de consum no durador

7.1. Confeccio, cuir i calcat

7.2. Arts grafiques i reproduccio de suports enregistrats

7.3. Atrticles de neteja i perfumeria i productes farmaceutics

7.4. Articles d’esports, de paper i cartd, joguines i altres manufactures
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