MY Generalitat de Catalunya
Departament d’Economia
i Finances
Direccié General
de Programacié Economica

Estadistica EconOmica

Evolucié

de les principals
macromagnituds de
I'economia catalana
1990-94

M Generalitat de Catalunya
2l Institut d’Estadistica
de Catalunya



© Generalitat de Catalunya %%

Institut d’Estadistica de Catalunya PY )
1a. edicid: Barcelona, abril 1996 ' PAPER ECOLOGIc
Tiratge: 600 exemplars - o ®
ISBN: 84-393-3888-0 , °e0®

Diposit legal: B-24546-1996



Presentacio

Conéixer amb rigor i puntualitat I’evolucié de les principals macromagnituds de I’economia catalana
és, sens dubte, un objectiu prioritari per a I'estadistica oficial de la Generalitat. El caracter de sintesi
de les principals macromagnituds (com ara el valor afegit brut o la renda disponible familiar), la plura-
litat de les fonts d’informacié impiicades i la consisténcia dels seus resultats en el temps, fan que el
procés d’ajust d’aquestes estimacions es pugui allargar d’una forma considerable. Per aquesta raé, I'Ofi-
cina d’Estadistica de les Comunitats Europees, 'TEUROSTAT, ha fixat un llarg periode, fins a quatre anys,
per publicar les estimacions definitives de I’economia del paisos de la Unié Europea. Al llarg d’aquest ter-

mini, es presenten estimacions qualificades com a “primeres estimacions”, “estimacions avang” i “esti-
macions provisionals” en funcié del retard respecte al corresponent periode de referéncia.

Per a la nostra economia, des de la Generalitat de Catalunya, comptem amb una doble aproximacié
a les macromagnituds. D’una banda, en els primers mesos de ’any tenim una aproximacio6 al creixe-
ment de I'economia catalana que estimen conjuntament la Direccié General de Programacié Econo-
mica i I'Institut d’Estadistica de Catalunya. Aquesta estimacioé proporciona un primer balang de I'exer-
cici anterior, encara fonamentat en informacio provisional. D’altra banda, a la tardor tenim una sego-
na aproximacio, de I'Institut d’Estadistica de Catalunya, que perd en puntualitat alld que guanya en
articulacio dels resultats, que passen a ser facilitats en pessetes corrents i constants. A més del pro-
ducte interior brut i la desagregacio sectorial del valors afegits bruts, s’incorporen altres macromag-
nituds com la renda disponible o el consum privat. Aquesta segona aproximacio és la que presentem
a continuacio.

Els resultats de I'economia catalana I'any 1994 han estat molt favorables. Després de la crisi econod-
mica, la recuperacié s’ha manifestat amb intensitat. Aixi, s’ha passat d’'un -1,6% a un 2,3%, amb un
procés d’acceleracio d’activitat progressiu al llarg de P'any. Els resultats més rellevants provenen del
sector exterior, on les exportacions van créixer un 23,1%, en contrast amb una evolucié més mode-
rada de les importacions (14,6%). Aix0 ha significat que bona part del creixement s’ha generat graci-
es a la demanda externa. En canvi, I'evolucié d’altres indicadors de la demanda interna com el con-
sum privat continua amb una tendéncia positiva, perd feble. Per branques d’activitat s’ha de resse-
nyar I'evolucié positiva dels serveis (2,6%) i , sobretot, la recuperacié del sector industrial que ha es-
tat molt important (3,2%) i en bona part induida per I'augment de I'activitat exportadora. El sector de
la construccié no manifesta gran dinamisme, malgrat que els indicadors disponibles per al 1995 i la
propia evolucid favorable al llarg de I'any presenten bones expectatives d’una recuperacioé ferma per
al sector.

L’evolucié de la renda disponible ha estat discreta (1,2%). El 1994 ha estat inferior a la del PIB, a di-
feréncia del que va passar el 1993, on els resultats negatius sobretot de la remuneracié d’assalari-
ats van quedar esmorteits gracies a les transferéncies compensatories del sector public. La naturale-
sa de la recuperacid, encara no prou difosa a través de I'increment d’ocupacié i la limitacié de les
transferéncies publiques, ha provocat aquest increment moderat de la renda disponible, malgrat la
clara millora de ’economia catalana.

Per acabar, cal ressenyar que aqguest treball és fruit de la col.laboracié entre I'Institut d’Estadistica
de Catalunya i la Direccié General de Programacié-Econdmica, del Departament d’Economia i Finan-
ces. L’Institut d’Estadistica ha fet-les estimacions de macromagnituds i ha seleccionat les informaci-
ons de fonts alienes. Per la seva banda, la Direccié General de Programacié Econdmica ha fet I'ana-
lisi dels principals resultats que es poden trobar a la primera part d’aquesta publicaci6.

Barcelona, desembre de 1995

Macia Alavedra i Moner
Conseller d’Economia i Finances
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Analisi dels principals resultats







L’economia catalana durant el 1994

Introduccié

L’any 1994 I'economia catalana reprén la via expansiva amb un creixement d’un 2,3% després del
paréntesi que va representar la davallada del producte interior brut (PIB) de 19983. La represa de I'eco-
nomia a Catalunya s’inscriu dins la recuperacio del conjunt de I’area comunitaria i la demanda provi-
nent d’aquesta zona esdevé el puntal de la seva expansié. L'impuls de les exportacions afavoreix I'ac-..
tivitat, en especial la industrial, mentre la millora de la demanda turistica també incideix positivament
en I'oferta de serveis. D’'altra banda, la dinamica de la demanda exterior rep I'empenta que represen-
ta per als sectors exportadors els diversos realineaments de la paritat de la pesseta els quals, en el
transcurs de 1993, ja van comengar a donar fruits en millorar el nivell de competitivitat d’aquests sec-
tors per via dels preus.

La recuperacié de la demanda interna es produeix d’una manera més pausada; no obstant aixo, el
consum privat avanga 2,9 punts en relacié amb el 1993 i se situa en un creixement d’un 0,8% en el
conjunt de 'any. D’altra banda, I’evolucio de la inversié va prenent impuls al llarg de I’any a mesura
que es van consolidant les expectatives favorables a la continuitat de la recuperacié. La relaxacié dels
tipus d’interés per part del banc emissor fins al mes d’agost de 1994 i 'avang significatiu dels bene-
ficis empresarials, afavoreixen aquesta dinamica.

L'any 1994 el creixement de I’economia catalana només supera I'espanyola de tres décimes, si bé
I'acceleracié de la recuperacié és molt més forta atés que es partia d’'un comportament més feble
durant I'any anterior. Els resuitats de I'economia el 1994 i 'augment més reduit de la poblacié expli-
quen 'avang de la posicié del PIB per habitant a Catalunya, que I'any 1994 se situa un 22% per so-
bre de la mitjana espanyola. L’avang relatiu de la renda bruta disponible de les families és superior a
la del PIB, atés que en aquest agregat el comportament a Catalunya i a I'Estat ha estat més diferen-
ciat i de signe distint, ja que a Catalunya ha augmentat i en I’ambit estatal s’ha reduit. D’aquesta
manera, I'any 1994 la posicié de la renda bruta disponible i consum de les families (RBDF) per habi-
tant a Catalunya se situa un 17,6% per sobre de la mitjana espanyola; tanmateix, després de la cor-
reccié derivada del nivell de preus d’amdds ambits, aquesta diferéncia no és tan elevada: un 12,5%
en valors comparables.

El creixement de 'economia a Catalunya I'any 1994 ha estat una mica inferior al de la Uni6 Europea
(UE-15), que ha crescut d’un 2,7%. Cal considerar que I'economia catalana va acusar amb més in-
tensitat la crisi de 1993 i que partia, per tant, d’'un nivell més baix; no obstant aixd, la dinamica del
darrer trimestre de I'any 1994 i la del primer trimestre de 1995 mostren ja una evolucié similar en tots
dos ambits. La posicio del PIB per habitant a Catalunya respecte del de la UE-12, mesurada en ter-
mes de paritat de poder de compra, ha millorat durant el 1994 i se situa en un 94% de la mitjana co-
munitaria. ~

Dins del mercat de treball, la recuperacié de I'ocupacié en el conjunt de I'any ha tingut poca impor-
tancia (0,1%) a causa de I'actitud de reserva a I'hora de fer noves contractacions, malgrat les refor-
mes introduides en la normativa de relacions laborals. Tanmateix, I’evolucié en el transcurs de I'any
ha tendit a millorar, de tal manera que en el quart trimestre de 1994 I'ocupacié creix a una taxa d’un
2,1%. D’altra banda, les millors expectatives economiques han induit a un augment de la poblacié
que es declara en disposici6 de treballar, fet que repercuteix en un creixement de la taxa d’atur que,
segons I'enquesta de poblacié activa, és d’'un 21,2% en mitjana de 1994.

Evolucié de Pactivitat economica

El producte interior brut generat per I'economia catalana I'any 1994 és de 12.284,4 milers de milions
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de pessetes, quantitat que representa un 19% del PIB espanyol i un 1,6% del PIB de la UE-12. La
recuperacié econdmica dels principals paisos de la UE s’estén al conjunt de I'area i és el punt de partida
de la represa del creixement de I'economia catalana durant el 1994, la qual ha mantingut una ten-
déncia creixent que es fa extensiva als primers mesos de 1995.

Dins dels sectors productius, I'industrial és el que experimenta la dinamica més activa, amb un crei-
xement del valor afegit brut xifrat en un 3,2%. El sector de la construccié obté un creixement nul en
el conjunt de l'any, si bé comparativament és el sector que té un avang més significatiu en relacié
amb el 1993, en que va caure d’un -6,4%. El sector serveis evoluciona fins a un creixement d’'un 2,6%
i és el que contribueix més al creixement de I’economia I'any 1994, atés el seu pes dins I'estructura
productiva. Finalment, el valor afegit brut del sector agrari obté uns resultats negatius, per bé que
una mica menys acusats que I'any anterior. En conjunt, I'any 1994 el valor afegit dels quatre grans
sectors productius augmenta d’un 2,4%, enfront de la caiguda d’un -1,3% experimentada el 1993,
en qué la reduccié del VAB va ser, fins i tot, més acusada que la del PIB.

Grafic 1. Evolucié del valor afegit brut a Catalunya

Agricultura Iinddstria Construccio Serveis Total

B 1993 {11994
Font: [EC

El sector agrari

L’any 1994 la produccié final agraria es manté, en conjunt, a un nivell practicament equivalent al de
1993. Hi ha hagut, tanmateix, comportaments diferenciats en les diverses produccions, sobretot en
el cas de la produccio final agricola: la collita de cereals ha estat sensiblement inferior a causa de la
sequera i també ho han estat els resultats de la verema i de la collita d’oliva. En canvi, la producci6
de fruita, tant en el cas de la fruita fresca com en el de la fruita seca, ha millorat respecte de I'any
anterior.

En termes del valor afegit brut generat pel sector, la primera estimacié de 1994 assenyala que s’ha
produit una reduccié d’un 4,9%, en termes constants. Aquest resultat és imputable basicament a I'aug-
ment dels consums intermedis de fora del sector (com ara els fertilitzants, els productes zoosanita-
ris, etc.), ja que I'evolucié de la produccid gairebé no hi ha incidit.

Tot i aquests resultats negatius en termes constants, el valor afegit brut en valors nominals ha avan-
cat d’'una manera significativa-gracies a I’evolucio dels preus. En efecte, les cotitzacions han millorat
sensiblement, tant en el cas de la produccié agricola com en el de la ramadera, amb uns augments a
I’entorn d’'un 10% i d’un 6,5%, respectivament. Aquest comportament dels preus, afegit a 'augment
de les subvencions d’explotacid, ha permés un augment significatiu de la renda agraria. En concret,
I'any 1994 les subvencions d’explotacio presenten un augment important a causa de I'aplicacio de la
reforma de la politica agraria comuna (PAC). Segons les dades del Departament d’Agricultura, Ra-
maderia i Pesca, el 1994 aquestes subvencions representen una quantitat propera a un 20% de la
renda agraria total.

D’altra banda, I'evolucid de I'ocupacidé en aguest sector ha estat positiva per primera vegada de 1989
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enca, amb un increment d’un 4,5% segons les dades de ’enquesta de poblacié activa. L’avang de la
renda agraria ha estat superior a 'augment de I'ocupaci6 i a I'evolucié dels preus generals de I'eco-
nomia cosa que ha possibilitat un increment de ia renda agraria real per ocupat.

El sector industrial

Després de tres anys consecutius de recessio de I'activitat industrial, I'any 1994 assenyala un canvi
de rumb en el sector que es tradueix en un creixement d’un 3,2% en termes de valor afegit brut. L’evo-
lucié de I'index de produccié de productes industrials (IPPl) palesa de forma prou explicita aquest
redregament del sector, amb un creixement d’un 9,6% |’any 1994 mentre que |'any anterior aquest
mateix index mostrava una caiguda d’un 5,1%.

La base de la recuperacié del sector industrial és el comportament expansiu de la demanda externa
impulsada per la represa economica de I'entorn comunitari. D’altra banda, |a.forta embranzida de les
exportacions industrials no és aliena a la millora de la competitivitat, per via dels preus, facilitada per
la nova paritat de la pesseta després dels diversos realineaments del seu valor de canvi dins del sis-
tema monetari europeu.

En I'ambit del mercat de treball la millora del sector industrial segueix un ritme més lent. L.’ocupacio
decau al llarg de tot I'any, si bé d’una manera cada cop més desaccelerada, i no és fins als primers
mesos de 1995 que hi ha una creacié neta de llocs de treball. En mitjana, el 1994 I’ocupacié industri-
al disminueix d’un 6,5% que combinada amb el creixement positiu del valor afegit brut del sector,
comporta un fort increment de la productivitat aparent del treball. De fet, de 1990 enga s’estaven pro-
duint guanys de productivitat, si bé aquests guanys es devien exclusivament a la superioritat de les
reduccions que experimentava I'ocupacié enfront de les de la produccié.

Grafic 2. Evolucié de la productivitat aparent del treball
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La distribucié de la renda generada pel sector industrial I’any 1994 palesa la importancia del creixe-
ment de la participacié de I’excedent brut d’explotacié, que augmenta en més de cinc punts en rela-
cié amb el 1993. Aquest guany de pes especific es correspon amb la pérdua que experimenta la parti-
cipacié de les remuneracions dels assalariats. Hi ha diversos factors que han influit en aquesta recompo-
sicid: d’una banda, la millora de la productivitat i del marge empresarial i, d’una altra, la caiguda del nom-
bre d’assalariats (-8,2%) i la moderacié salarial que registren els convenis col-lectius pactats.

La millora de la produccié industrial es manifesta d’una manera més acusada en la produccio de béns

d’equipament que creix d’'un 12% en mitjana de 1994 gracies, sobretot, als bons resuitats de la pro-
duccié de les construccions metal-liques i de material de transport que, globalment, augmenta d’un

Institut d'Estadistica de Catalunya-EPM/94 13



18,8%. Entre els altres grups de destinacié econdmica dels béns, els adrecats al consum final crei-
xen d’'un 8,5% i en els béns intermedis la produccié augmenta fins a un 10,1%.

Per sectors i seguint la Classificacio d’activitats econdmiques de 1974, que és la que I'IPPI pren com
areferéncia, el creixement relatiu més important és el de la produccié del material de transport (21,7%),
per bé que també destaquen els creixements de la produccié quimica (14,2%), de la produccié de
material electric i electronic (14,1%) i el del conjunt d’industries integrat pel téxtil, el cuir i les confec-
cions (10,5%). La participacié més important en el creixement global de la produccié del sector in-
dustrial catala (d’un 9,6%) cal imputar-la a la produccié quimica (amb una contribucié de 2,6 punts),
seguida per la produccio de material de transport amb 1,8 punts i la de les industries téxtils, de cuir i
de confeccié que, conjuntament, contribueixen amb 1,5 punts. La produccié de material eléctric i elec-
tronic hi ha aportat 1,2 punts, mentre que en la resta de sectors I'aportacio -que sempre és positiva-
és inferior a la unitat.

L’'impuls de la demanda-extema, que ha estat'determinant €n 14 reactivacid del sector industrial, pre-
senta diferencies notables per sectors. Globalment, el creixement de les exportacions industrials en
termes nominals ha estat d’un 28,4%; en especial, destaca el ritme de creixement de les exportaci-
ons de maquinaria per a la produccié i d’oficina, i les de material eléctric i electronic. El grafic 3 per-
met comparar I'evolucié de la produccié i de les exportacions en relacié amb la mitjana del conjunt
de la indUstria per als deu grans sectors considerats. Malgrat que el comportament de les exportaci-
ons ha estat de signe positiu en tots els sectors, la incidéncia en el creixement de la produccié pre-
senta diferéncies notables perqué I'aportacié de la demanda interna i de la demanda procedent de la
resta d’Espanya també ha estat desigual. Aquesta situacié es fa especialment evident en el cas del
material de transport i de la industria quimica, on la dinamica en relacié amb la mitjana de la industria
és molt més activa en el cas de la produccié que no pas en el de I'exportaci6é. Aquesta situacio és
justament la inversa en altres sectors, en especial en el cas de la maquinaria per a la produccié i d’ofi-
cina, els productes alimentaris, begudes i tabac i per a la industria d’arts grafiques i edicio.

Grafic 3 . Evolucid de la produccid i de les exportacions industrials I'any 1994
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El sector de la construccid

Per a la construccié I'any 1994 representa I'inici d’un gir en la dinamica negativa dels dos anys ante-
riors en qué 'activitat, mesurada en termes de valor afegit brut, va decaure en més d’un 6%. Durant
la primera meitat de I’any el valor afegit brut del sector continua disminuint, tot i que a un ritme inferi-
or, mentre que en els darrers trimestres assoleix uns valors positius. Aquesta recuperacio no ha estat
suficient per aconseguir resultats positius en el conjunt de 1994, perd si que ha permés compensar
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el descens de I'activitat dels sis primers mesos; aixi doncs i de manera giobal, el valor afegit de I'any
1994 se situa al mateix nivell que I’'any anterior en valors constants.

La progressiva millora de I’activitat en la construccid se centra en el subsector de I'habitatge, ja que
en la resta de subsectors es manté una activitat deprimida que comenga a millorar en la primera meitat
de 1995. Aquesta recuperacié del subsector de I’habitatge es comenga a detectar cap al final de 1993
i la forta embranzida que experimenta el nombre d’habitatges visats pels col-legis d’aparelladors n’és
un dels indicadors més evidents. Aquesta dinamica expansiva de I'habitatge es manté durant tot el
1994 i té I'origen en diversos factors, entre els quals cal destacar, basicament, la relaxacioé dels tipus
hipotecaris i els ajuts provinents del Pla de I’'habitatge, que té una acollida i uns resultats que depas-
sen les previsions inicials.

Dins de I’ambit de I'edificacidé no residencial es manté una situacié recessiva de I'activitat que, se-
gons fes dades de I’enquesta de conjuntura de la construccié del MOPTMA, és d’una magnitud simi-
lar a la de I’'any 1993. L’excés d’'oferta d’oficines; ‘que noté sortida en‘el'mercat; continua frenant I'ac-
tivitat d’aquest segment del sector, tot i que la construccié d’edificis comercials ha solucionat parci-
alment aguesta dinamica.

Grafic 4. Treballs realitzats per les empreses constructores
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La construccid d’obra civil és el segment que obté uns resultats més negatius, per bé que d’una
magnitud inferior a la de I'any anterior en qué I'activitat va caure a un ritme més acusat. El notable
creixement de la licitacié oficial durant el 1993 augurava per a 1994 un comportament més dinamic
de I'obra publica del que es produeix finalment.

Els resultats del mercat de treball mostren una caiguda de 'ocupacié en el sector de la construccié
per tercer any consecutiu; el 1994 aquesta caiguda és d’un 6,5%, enfront d’'un 9,7% el 1993, que és
quan s’arriba al nivell maxim de destruccio de llocs de treball. La dinamica de ocupacié en el de-
curs de 1994 permet apreciar el canvi de tendéncia que manifesta el sector: a principi de I'any enca-
ra es déna una reduccié acusada de I'ocupacio que es va desaccelerant poc a poc fins que, en el
darrer trimestre de I'any, s’arriba a una creacié neta de llocs de treball que es mantindra en els me-
sos seglients de 1995. Aquesta dinamica és similar a la que es produeix a I'Estat, si bé en aquest cas
la reactivacié del sector és d’'una magnitud superior.

El sector serveis

L’any 1994 Factivitat en el sector serveis mostra una revitalitzacié després dels febles resultats ob-
tinguts ’any anterior. El creixement estimat del valor afegit brut és d’un 2,6%, taxa una mica superior
a la del conjunt estatal (2,2%). El pes del sector serveis dins de {'estructura productiva de I’economia
catalana se situa en un 60,6% del total, percentatge practicament igual al de I'any anterior. Aixo re-
presenta una aturada del ritme d’avang relatiu d’aquest sector, que havia mantingut un creixement
continuat en els darrers anys, sobretot en relacié amb el sector industrial. La frenada que experimen-
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ta Paugment de pes del sector serveis I'any 1994 es deu, principalment, al comportament del deflac-
tor dels preus, que en aquest exercici ha evolucionat d’una manera més continguda, al mateix ritme
que el deflactor del sector industrial. Aquest fet contrasta amb I’'evolucié dels anys anteriors, carac-
teritzats per un creixement forga més elevat del deflactor dels preus dels serveis cosa que explica,
en part, el guany de pes que ha anat experimentant aquest sector en relacié amb la industria.

Grafic 5. Evolucié del pes dels sectors industrial i de serveis
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La represa de les activitats terciaries ’any 1994 esta relacionada amb la que experimenta la deman-
da més vinculada a aquests tipus d’activitats, és a dir, el consum privat i la demanda turistica; també
hi ha incidit, tot i que en un grau més baix, I'impuls del sector industrial que desvia, cap al sector ter-
ciari, serveis que abans se satisfeien internament.

L’any 1994 el consum privat té un creixement d’un 0,8%, que tot i 'escassa magnitud representa un
canvi substancial davant la davallada d’'un 2,1% experimentada el 1993. La incidéncia d’aquest can-
vi de tendéncia ha estat forga significativa, ja que més d’un 50% de la demanda final de consum pri-
vat a Catalunya s’adrega al sector serveis. Pel que fa a la demanda turfstica, les dades sobre I'entra-
da de visitants a Catalunya (amb un creixement d’un 6,9%) donen fe de la millora de la demanda ex-
terior de serveis durant 'any 1994 que ha estat impulsada especialment per la recuperacié de I'eco-
nomia europea i pels diversos reajustaments de la paritat de la pesseta.

En total, el nombre de visitants estrangers ha estat de 16,2 milions de persones, dels quals 10,8 mi-
lions han pernoctat a Catalunya; la resta, o bé han estat de pas (3,7 milions), o bé es tracta de visi-
tants d’un sol dia que no arriben a fer-hi nit (1,7 milions). En conjunt, s’estima que la despesa turisti-
ca en termes corrents ha augmentat a I’entorn d’un 8,7% I'any 1994, Segons I’origen geografic dels
visitants estrangers, els canvis més significatius respecte al 1993 sén la baixada relativa de turistes
procedents de Franga (lloc d’origen de la majoria dels visitants a Catalunya) i, en un grau més baix,
d’ltalia. En aguest darrer cas es produeix, a més, una pérdua de turistes en termes absoluts, tendén-
cia que ja es va iniciar I'any 1993.

Entre els paisos amb una dinamica més activa cal esmentar el turisme britanic, que augmenta per
sobre de ia mitjana i incrementa la seva participacié des d’un 3,5% del total I'any 1993 a un 4,4%
I'any 1994. Aquesta dinamica trenca la. tendéncia descendent que experimentava el nombre de turis-
tes britanics de 1990 en¢a. De tota manera, I'increment més important de visitants a Catalunya se
centra en el conjunt d’altres paisos, que inclou, entre altres, els paisos de la Comunitat d’Estats Inde-
pendents (CEJ) i de I'antiga Europa de I'Est.

Dins de I'ambit laboral la millora de les activitats terciaries es reflecteix en el creixement de I'ocupa-
cié en un 4,4%, mentre que I'any 1993 va decaure d’un -2%. La dinamica en els diversos subsectors
posa de manifest que el millor comportament de I'ocupacié es produeix, d’una banda, en el conjunt d’ac-
tivitats relacionades amb I’Administracio publica, I'educacid, la sanitat i altres serveis col-lectius i, d’una
altra, en el grup format pel comerg, I'noteleria i les reparacions. En les activitats relacionades amb el transport
i les telecomunicacions I'ocupacié augmenta débilment, si bé la tendéncia és creixent durant el transcurs
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de I'any. En canvi, dins de les activitats financeres la generacié d’ocupacié ha estat negativa.

El fet que el creixement de I'ocupacié sigui superior al del valor afegit brut ha comportat un descens
d’'un 1,8% de la productivitat aparent del treball mesurada per la ratio del VAB per ocupat. Val a dir
que és probable que aquest descens en termes d'hores treballades sigui d’'una magnitud inferior, ja
que una part important de la nova ocupacié del sector pot correspondre a contractacions a temps
parcial.

La dindmica del mercat laboral durant el 1994 posa de manifest que el creixement de 'ocupacié en
el sector de serveis es concentra en la poblacié assalariada, que creix un 6,7% en ei conjunt de I'any,
mentre que I'ocupacio no assalariada en el mateix sector decau en un 2,1%. Com a conseqiiéncia
d’aixo, la taxa de salaritzacié del sector augmenta 1,6 punts percentuals en relacié amb el 1993 i s’aca-
ba situant en un 76,5%.

La renda disponible i el consum de les families

La millora de la situacié econdmica I'any 1994 es reflecteix en la renda bruta disponible de les famili-
es de Catalunya (RBDF), amb un creixement d’un 1,2% en valors constants (5,8% en valors corrents).
La base d’aquest augment de la RBDF ha estat I’excedent brut d’explotacié que s’incorpora a les
rendes familiars i que té un creixement d’un 8,9% en valors corrents respecte de I'any 1993. D’altra
banda, les remuneracions dels assalariats, que constitueixen el component principal dels ingressos
familiars, evolucionen per sota de la inflacié, amb un creixement d’'un 4,2% en valors corrents; no
obstant aix0, aquesta dinamica és millor que no pas la de I'exercici anterior, que estava dominada
per la caiguda del nombre d’assalariats.

L’altre gran component dels ingressos familiars sén les prestacions socials, que Fany 1993 van arri-
bar a representar un 25,4% dels ingressos bruts després d’un procés ininterromput d’augment de
pes des de 1990. L’any 1994 aquesta tendencia cedeix lleugerament en créixer les prestacions soci-
als per sota de la RBDF, concretament d’'un 4,2%; no obstant aix0, en el cas de les prestacions per
jubilacié es produeix un avang en relacio amb I'any anterior.

Dins dels components que minven els ingressos familiars, I'efecte de les cotitzacions socials ha es-
tat, proporcionalment, gairebé igual que I'any anterior, mentre que la repercussié dels impostos so-
bre la renda i el patrimoni ha disminuit lleument malgrat que la no deflacié de les tarifes de I'IRPF implica-
va un augment de la pressio fiscal. El creixement dels pagaments per impostos ha estat del mateix nivell
que el creixement dels preus, cosa que, de fet, implica un creixement nul en valors constants.

En el conjunt estatal la RBDF ha crescut tan sols d’un 3,8% en valors corrents, la qual cosa repre-
senta una reduccio en termes reals. La RBDF per capita a Espanya decau un -0,9% en relacié amb el
1993, mentre que a Catalunya augmenta d’un 1,1%. Tots els components dels ingressos familiars
tenen un comportament més favorable a Catalunya que no pas a Espanya; la contribucié diferencial
és molt similar en els tres components principals dels ingressos, si bé es pot establir una gradacié
on la remuneracio dels assalariats ocupa el primer lloc, seguida per I'excedent brut d’explotacié i les
prestacions socials.

La millora de la RBDF durant el 1994 ha estat un dels determinants principals de la recuperacié del con-
sum privat, el qual en el conjunt de any creix un 0,8% mentre que el 1993 havia disminuit un -2,1%. En-
tre els dos components principals del consum privat es produeix una dinamica diferenciada, amb un crei-
xement més actiu del consum alimentari (1,7%) que no pas de la resta del consum (0,6%).

El consum privat creix més a nivell estatal (0,9%) que no pas a Catalunya, malgrat que la seva RBDF
té una evolucié negativa. Aquesta tendéncia més prudent del consum a Catalunya es reflecteix en
I’evolucié de la taxa mitjana de consum catalana, que el 1994 és d’un 86,9% (el mateix nivell que I'any
1993) mentre a I’Estat és d’'un 89,3% (1,9 punts més que I’any 1993). Vist des d’un altre punt de vis-
ta, aix0 indica que la taxa d’estalvi a Catalunya, que el 1993 ja va assolir un nivell comparativament
elevat, el 1994 es manté al mateix nivell (13,1%), mentre que a I'Estat s’ha reduit. En efecte, la taxa
mitjana d’estalvi del conjunt de les les families espanyoles va experimentar una pujada notable el 1993
(12,6%), perd I'any 1994 ha decaigut fins un 10,7%.
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Grafic 6. Evolucié de la RBDF i del consum privat
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Mercat de treball

Durant I'any 1994 es frena el procés de destruccio d’ocupaciod, que el 1993 va ser especialment dur.
En els darrers mesos de 1993 i a comengament de I'any 1994 entren en vigor una série de normes
noves que afecten el funcionament del mercat laboral, entre les quals destaca la reforma de I’Estatut
dels Treballadors i altres normes laborals relacionades basicament amb les modalitats de contracta-
ci6, la mobilitat geografica i funcional, la distribucid de la jornada de treball, I'extincié de la relacid
laboral i la potenciacié de la negociacié col-lectiva. En matéria de contractacid, els aspectes més
destacats sén I'eliminacié de la contractacio temporal no causal de foment d’ocupacié (la qual se
substitueix per actuacions selectives sobre determinats col-lectius d’aturats) i la reforma dels con-
tractes de formacid (nous contractes de practiques i d’aprenentatge) i a temps parcial.

La millora del context economic, I'efecte de la reforma laboral i el procés de moderacié salarial han
propiciat 1a recuperacié de I'ocupacié durant el 1994. Segons I'enquesta de poblacié activa (EPA),
en el primer semestre de I’any encara es registrava una caiguda del nombre de llocs de treball, pero
a partir d’aquest moment s’inicia un canvi de tendéncia i després d’onze trimestres de disminucions
consecutives I'ocupacié presenta un creixement interanual d'1,3% en el tercer trimestre i de 2,1%
en el quart.

Per tipus de jornada, destaca el creixement dels ocupats a temps parcial (12.800 persones), mentre
que hi ha un descens d’11.400 persones amb una ocupacié a jornada completa.

Grafic 7. Evolucié de la poblacié ocupada
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L’evolucié de la poblacié ocupada presenta trets diferencials entre els homes i les dones. Aixi, men-
tre entre el col-lectiu masculi hi ha un caiguda de I'ocupacio (-12.900 persones), les dones ocupades
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augmenten de 14.300. Per edats, els grups extrems (de 16 a 24 anys i de més de 55 anys) presenten
disminucions de la poblacié ocupada i, en canvi, el grup de 24 a 54 anys mostra un increment de
45.000 persones (13.600 homes i 31.400 dones).

Per sectors, el creixement de I'ocupacio s’ha concentrat en els serveis, amb un increment de 51.800
persones en relacio amb I’any anterior. De fet, durant 'etapa de crisi, la caiguda de I'ocupacio en el
sector terciari se circumscriu a sis trimestres i, a les darreries de 1993, ja s’observen taxes de creixe-
ment positives que mostren un perfil creixent durant I'any 1994. En el sector agrari també hi ha un
guany d’ocupacio després de quatre anys de pérdues consecutives. Finalment, el sector de la cons-
truccié i el sector industrial presenten una caiguda equivalent a 11.700 i 41.600 ocupats, respectiva-
ment. En ambdds casos hi ha una tendéncia a 'alentiment del ritme de caiguda en el decurs de I'any;
en la construccid, pero, ja es detecta una creacié neta de llocs de treball en el quart trimestre, men-
tre que en el cas de la industria aquest punt d’inflexié no es produeix fins al primer trimestre de 1995.

Segons la situacié professionaldels treballadors, déstaca I'augment del col-lectiu d’assalariats (5.800
persones), mentre que el de no assalariats presenta una disminucié de 4.300 persones. Dins dels tre-
balladors pel seu compte, els empresaris amb assalariats augmenten d’un 6,6% en relacié amb I'any
anterior, mentre que els empresaris sense treballadors ho fan a un ritme d’un 1,5%. Les ajudes fami-
liars també evolucionen favorablement, perd en I'epigraf d’altres s’observa una davallada considera-
ble que fa que els no assalariats en conjunt presentin una evolucié negativa.

Dins dels assalariats, es produeix un augment de 7.300 persones ocupades en el sector puablic i per
contra, els assalariats en el sector privat presenten una lieugera caiguda. L.’evolucié trimestral d’amb-
dds sectors contractants és forga diferent, ja que mentre els assalariats del sector privat comencen a
mostrar una evolucié interanual positiva a partir del tercer trimestre, els assalariats del sector public,
gue havien mantingut uns creixements forga elevats durant la primera meitat de I’any, cauen en taxa
interanual a partir del quart trimestre de 1994 i aquesta tendéncia negativa es manté durant els pri-
mers trimestres de 1995.

Segons el tipus de contracte, es produeix un augment dels contractes temporals d’un 5,5% (29.100
persones) que correspon majoritariament al sector serveis. Els contractes indefinits mostren una cai-
guda d’un 2,2% (-24.000 persones) i el sector que té un balang més negatiu és la industria. Al sector
serveis el nombre de contractes indefinits presenta una evolucié positiva, perd insuficient per com-
pensar la caiguda registrada en els altres sectors. Amb tot, és important destacar que en el quart tri-
mestre de 1994 el nombre total de contractes indefinits experimenta un augment en termes interanu-
als després de molt temps de caigudes consecutives.

Grafic 8. Evolucié dels assalariats per tipus de contracte. Any 1994
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L’evolucié de la poblacié activa reflecteix la millora de les expectatives amb un avang d’un 2,3%, que
representa la incorporacié de 59.500 persones al mercat laboral. Aquest increment és molt significa-
tiu i tan sols es pot equiparar a les taxes que es van registrar en els moments més algids de I'anterior
fase de creixement economic. Per edats, els nous actius es concentren en la franja central (24 a 55
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anys), ja que en els grups extrems s’observen caigudes. Les entrades més significatives son les del col--
lectiu femeni, cosa ja habitual en els darrers anys, el qual constitueix un 88,1% de l'increment total. Mal-
grat que la taxa d’activitat de les dones se situa en el nivell historic més elevat (40,6%), es manté forca
allunyada de la masculina (64,3%) que presenta el nivell més baix des que es disposa d'informacid.

Grafic 9. Evolucié de la taxa d'activitat per sexe
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Quant al nombre de persones en atur, durant el 1994 es produeix un increment de 58.000 desocu-
pats en relacié amb I’any anterior. Aquesta xifra, tot i ser elevada, contrasta amb Fincrement de 154.200
persones de 1993 i es deu, sobretot, a I'evolucié de fa poblacié activa. L’increment més important,
tant en termes absoluts com relatius, es déna en el grup de 24 a 54 anys i, dins d’aquest, les dones
sén les que presenten un avang més important. Aquest creixement de ['atur entre les dones esta es-
tretament relacionat amb la seva incorporacié a I’activitat, la qual cosa comporta que, en no poder
ser absorbides pel mercat, passin a augmentar el nombre de desocupats. Segons I'EPA, la taxa d’atur
se situa en un 21,2% de la poblacio activa (17,3% els homes i 27% les dones). El 1994 {’atur de llar-
ga durada (desocupats que fa més de dos anys que busquen feina) representa una proporcié més
elevada que no pas 'any passat (31,4% del total el 1994 i 24,3% el 1993), amb un creixement anual
d’'un 44,1%. Tanmateix, el perfil temporal mostra una millora clara, amb una reduccié de la taxa de
creixement a partir de la segona meitat de I'any.

Preus i salaris

En el conjunt de 1994 I'increment de preus a Catalunya, mesurat per I'index de preus al consum (IPC),
ha estat d’un 4,5%. Aquest resultat és el més moderat dels darrers anys i representa un aveng en la
contencid dels preus en relacié amb I'any anterior, en qué I'lPC va augmentar d’un 5,2%. En el con-
junt de I’Estat I'increment de preus mitja s’ha situat lleugerament per sobre, en un 4,7% i supera una
décima el resultat de I'any 1993. Amb tot, el mes de desembre I'IPC acaba I’any 1994 amb una taxa
interanual encara més reduida, d’un 4,1% a Catalunya i d’un 4,3% a Espanya.

Pel que fa a I'evolucié dels diversos components de I'lPC cal destacar el comportament alcista dels
preus dels aliments, que s’explica basicament per I'elevacié dels preus agraris en els mercats inter-
nacionals i per la situacié de sequera a I'interior del pais. Durant el 1993 els preus alimentaris van
mostrar un creixement débil, només interromput en els darrers mesos de I'any, en qué es van comencar
a observar unes puges que es van mantenir durant una bona part de 1994. De fet, a I'agost s’arriba a
un punt maxim amb un creixement dels preus d’un 6,7% en termes interanuals. A partir d’aquest
moment s’atura aquesta tendencia ascendent; el 1994 s’acaba amb un increment dels preus d’'un 4,3%
i amb un 5,6% de mitjana anual.

L’IPC general no alimentari té una evolucié més moderada: un 3,9% a Catalunya, cosa que repre-
senta una disminucié d’un punt i mig en relacié amb els resultats de 1993. La inflacié subjacent que
exclou els components més volatils de I'lPC (I'alimentacié no elaborada i els productes energétics) i
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de la qual només es disposa d’informacié per al conjunt de I’Estat, també experimenta uns resultats
millors que el 1993 i situa la seva variacié en un 4,5% en acabar I'any.

A Catalunya, deixant de banda I'alimentacio, els grups de despesa que tenen un creixement superior a
I'index general en mitjana anual sén els transports (5,9%) i la cultura (4,7%). Entre els components amb
un comportament de preus més moderat trobem el vestit i calgat (2,3%) i el parament de la llar (2,4%).

Grafic 10. Evolucié de I'lPC a Catalunya. Any 1994
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Llevat dels apartats de parament de la llar i de cultura, en la resta de grups s’observa un millor com-
portament dels preus a Catalunya que no pas en el conjunt de I'Estat.

L’'IPC no és I'tinica variable agregada que mesura el nivell general de preus. Hi ha altres mesuradors,
com ara la taxa d’augment del deflactor del PIB; aquest indicador registra un increment d’un 5% durant
el 1994, 0,7 decimes per sota de I'any anterior. Per sectors, el deflactor de 'agricultura és el que ex-
perimenta un creixement més elevat durant el 1994, un 14,5%. El deflactor de la industria va aug-
mentar de 4,9% davant d’un 3,4% de I'any anterior. Aquest increment esta relacionat, en part, amb
Paugment dels preus internacionals de les primeres matéries, el qual va determinar un encariment dels
consumes intermedis importants. El deflactor dels serveis ha experimentat uns creixements forga im-
portants en els darrers anys, superiors al 8% els anys 1990, 1991 i 1992. Durant el 1993 va iniciar
una inflexié a la baixa que s’estén a I'any 1994, en qué es registra un creixement d’un 4,9%. El descens
de dos punts en relacié amb un any abans és significatiu, pero potser esdevé insuficient ateses les condi-
cions de demanda (amb una considerable atonia del consum privat) i de costos (moderacid dels sous i
salaris, i dels costos financers). El deflactor de la construccié és el que es comporta d’una manera més
moderada, amb un creixement d’un 3,5%. Els costos de personal i els financers també han incidit positi-
vament en aguesta evolucid, mentre que els consums intermedis han actuat en sentit contrari.

Grafic 11. Evolucié del deflactor del VAB per sectors
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Quant als deflactors del comerg amb I'estranger, s’observa un augment d’un 5,6% del deflactor de
les importacions, 0,4 punts per sobre de I'increment de I’any anterior. Es possible que aquesta evo-
lucié correspongui als efectes retardats de les devaluacions de la pesseta de 1992 i el 1993 i, sobre-
tot, a Faugment en els mercats exteriors dels preus dels productes primaris i semimanufacturats, que
van determinar un increment dels preus dels productes importats. En canvi, segons el seu deflactor,
els preus de les exportacions experimenten una evolucié forca més moderada, ja que la seva taxa de
variacié es redueix d’1,7 punts entre el 1993 i el 1994 i se situa en un 3,2% de mitjana 'any 1994.

La intensitat de I’'ajust laboral, sobretot durant el 1993, com també la reforma del mercat de treball,
son factors que han jugat un paper important en el procés de moderacio salarial que es va iniciar I’exer-
cici passat i que ha presidit la negociacié col-lectiva al llarg d’aquest any. L’increment salarial pactat
I’any 1994, un cop incorporades les clausules de salvaguarda, és d'un 3,8%, 1,8 punts per sota de
'augment pactat I'any anterior. Cal destacar que aquest increment és inferior a I'augment mitja de
I'IPC cosa que no succeia de 1986 enga. Els convenis de nova signatura son els que incorporen les
puges més moderades (2,9%) mentre que els salaris dels convenis revisats creixen un 5,2%. La des-
acceleracié també ha estat més pronunciada en els convenis d’empresa que en els d’altres ambits,
amb uns increments de 3,4% i de 3,8%, respectivament. Finalment, per sectors les diferéncies no
han estat gaire acusades, tot i que cal destacar que en la construccio és on es registra una modera-
cié més important en relacié amb I'increment pactat un any abans.

Grafic 12. Augment salarial pactat en convenis col.lectius
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Les dades de 'enquesta de salaris a la indUstria i als serveis, de I'INE, també confirmen la relaxacié
salarial. Segons aguesta enquesta els salaris realment percebuts pels treballadors han augmentat d’un
4,3% en termes nominals, amb una desacceleracio de 3,1 punts respecte al 1993.

El 1994 els costos salarials reals, que en aquest cas s’ha obtingut dividint el guany per treballador
pel deflactor del PIB, mostren una disminucié d’un -0,7%, després que 'any anterior havia experi-
mentat un creixement notable malgrat la crisi (1,7%). Aquesta evolucié del guany salarial real en ter-
mes de producte presenta un comportament sectorial forga diferenciat. En la industria s’observa un
augment real positiu perd moderat, d’'un 1,1%, després de diversos anys d’increments significatius.

La diferéncia entre 'evolucid de la productivitat i la del cost salarial real de cada sector pot ser indi-
cativa de com han incidit aquestes variables en els resultats empresarials. En el cas de la indastria, la
productivitat aparent del treball ha crescut molt per sobre del cost salarial real durant el 1994 (un
10,4%), la qual cosa apunta cap a una recuperacio dels marges empresarials després d’alguns anys
de creixements molt moderats o, fins i tot, negatius. En la construccid el cost salarial real presenta
un lleu creixement (d’un 0,7 %) que, juntament amb un increment de la productivitat d’'un 7%, també
permet una recuperacio dels resultats de les empreses en aquest sector. En els serveis la situaci6 és
diferent, ja que I'increment nominal dels salaris és moderat i si es compara amb el deflactor d’aquest
sector en resulta una disminucié del cost salarial real. Tanmateix, la disminucié de la productivitat del
sector serveis, motivada per I'augment de I'ocupacié durant el 1994, fa que el creixement dels mar-
ges empresarials sigui modest i inferior al de I'any anterior.
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El comerg de mercaderies amb I’estranger

El 1994 el creixement de les exportacions catalanes se situa a uns nivells sense precedents recents,
amb un increment d’un 26,9% en valors nominals. La dinamica de les importacions també ha estat
molt activa, amb un creixement d’'un 21,1% en valors nominals. En part, 'evolucié dels deflactors
corresponents, que ha estat més elevada en el cas de les importacions (5,6%) que no pas en el de
les exportacions (3,2%), matisa la dinamica dels fluxos comercials, de manera que les importacions
creixen d’un 14,6% en valors constants i les exportacions ho fan d’un 23,1%. L.a taxa de cobertura
de les importacions se situa en un 65,6% tot seguint la linia ascendent dels darrers anys.

Grafic 14. Evolucié del comer¢ de mercaderies amb I'estranger
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La dinamica de les exportacions ha estat molt expansiva tant en 'area comunitaria com en la resta
del mén, si bé la contribucié basica a aquest creixement ha estat ’'augment del comerg intracomuni-
tari, que 'any 1994 representa un 67,7% de les vendes catalanes a I’estranger. En el cas de les im-
portacions la situacié és similar, malgrat que aqui el pes de les importacions de la UE és una mica
inferior (63,3 %).

L’analisi de I’evolucid del comerg a I’estranger per grups d’utilitzacié palesa un augment generalitzat
de les exportacions, dins de les quals el grup de béns de capital ha estat el més actiu, ja que ha aug-
mentat d’un 32% en valors corrents gracies a la recuperacio de la inversié en els paisos comunitaris.
D’altra banda, la dinamica de les importacions ha estat més desigual; I'increment més elevat s’ha
produit en les importacions de béns intermedis (27,5%) cosa que té a veure amb el ritme de I'activi-
tat industrial. Les importacions de béns de consum evolucionen d’una manera més moderada (15,3%),
d’acord amb Vevolucié del consum privat. Per Gltim, les importacions de béns de capital, molt relaci-
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onades amb la dinamica de la inversio en béns d’equipament, creixen només d’un 6%. Aquesta evo-
lucié de les importacions de béns de capital és coherent amb el desfasament temporal que experi-
menta la recuperacié de la inversié davant la millora de I'economia.

Per sectors, el creixement de les exportacions ha estat general, especialment en el sector agrari, on
augmenten a I’entorn d’'un 40% en valors corrents. Dins de la inddstria manufacturera destaca el di-
namisme de les exportacions del sector d’alimentacio, begudes i tabac (amb un creixement d’un 34 %)
i de les de material de transport, que augmenten d’un 31,9%. Quant a les importacions, les del sec-
tor agrari també han crescut forga (35,3%) i dins de les de la indUstria manufacturera, el creixement
més important s’ha produit en la industria quimica (28,6%) i en la industria de I'alimentacio, begudes
i tabac (27%).

Inversio estrangera

La recuperaci6 de I'activitat econdmica en els paisos del nostre entorn, en especial en els de 'area
comunitaria, ha propiciat I'impuls dels fluxos de capital cap a I'exterior. Aixi, després de dos anys de
practica estabilitat, el 1994 es produeix un increment de la inversié estrangera directa a Catalunya de
I'ordre d’un 4% i s’arriba a 570.027 milions de pessetes, quantitat només superada I'any 1991 en qué
es va aconseguir una xifra récord motivada, en part, per un procés de reestructuracié interna del grups
estrangers a Catalunya.

Continuant amb la tendéncia observada en els darrers anys, I’opcié majoritaria dels inversors estran-
gers ha estat la industria. Concretament, durant I'any 1994 un 66,6% de la inversi6 directa té com a
destinacio aquest sector. En un context de canvi i reestructuracio de I'aparell productiu de la indus-
tria catalana, el fet que la inversié estrangera a la indUstria hagi augmentat un 19,5% en relacié amb
I’any 1993 mereix una consideracio positiva. L'impuls del sector industrial determina 'increment dels
projectes en el sector de la industria manufacturera i, en concret, en el subsector de fabricacié de
vehicles de motor, al qual es destina un 24% del total invertit a Catalunya. El subsector de les indus-
tries quimiques, tradicionalment receptor de la inversié forana, continua absorbint-ne una part consi-
derable (13,9%) i també experimenta un creixement notable en relacié amb I’any anterior.

Els serveis constitueixen I’altre gran sector al qual es destina una part important de la inversio es-
trangera directa. S’observa una reduccio en el valor global d’aquests projectes en relacié amb I'any
1993, tot i que per subsectors hi ha diferencies. El subsector d’activitats immobiliaries, lloguers i ser-
veis a les empreses és el que té un pes més important, amb un 11,7% del total, i dins d’aquest sub-
sector, destaca I'apartat Altres activitats empresarials, que engloba activitats d’assessoria, de con-
sultoria | de publicitat, entre altres. El segon lloc en importancia I'ocupen les activitats relacionades
amb el comerg, les quals tenen un pes significatiu (8,3%) i experimenten una evolucid positiva en re-
lacié amb I'any 1993. Altres subsectors que tenen uns projectes amb un import superior al de I'exer-
cici anterior sén el de transports terrestres i el d’assegurances. En canvi, el subsector d’intermedia-
cions financeres (excloses les assegurances), que en exercicis anteriors tenia un pes forga important,
ha anat perdent quota de participacié en els darrers anys i el 1994 la quantitat invertida en aquest
sector tan sols representa un 0,9% del total.

Pel que fa a I'origen geografic, cal destacar el conjunt de paisos de la UE, dels quals procedeix un
72,2% de la inversid; aixo representa un augment de 22,5 punts en la quota de participacié i un in-
crement d’un 50,8% de I'import en relacié amb I'any 1993. Cal dir, no obstant aixd, que la compara-
ci6 s’estableix*amb un any en qué s’observen unes xifres baixes, ja que es va produir una caiguda
important dels fluxos de capital procedents de la UE, en especial els dels Paisos Baixos, causada
per la baixada de 'activitat econdmica en aquesta area. Dins de la UE, els Paisos Baixos i Alemanya
s6n els que experimenten un creixement més important i els que tenen una quota de participacié més
elevada (24,3% i 20,8%, respectivament, I'any 1994). El volum d’inversié que prové de Franga, tot i
que té un pes considerable, mostra una reduccié en relacié amb I'any anterior.

Fora de la UE destaca la inversié procedent dels Estats Units, amb una quota de participacié d’un
6,2% i un augment en valors absoluts d’'un 18,6%. Els projectes d’inversié de Suissa, amb un pes
d’un 5,2%, experimenten un augment d’un 65,6% en relacié amb el 1993. En sentit contrari, la inver-
sié japonesa a Catalunya experimenta un descens important en relacié amb any 1993 i tan sols re-
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presenta un 0,6% del total. Pel que fa a les inversions amb Espanya com a pais d’orige